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TAC PQONG CUA PHAT TRIEN TAI CHiNH PEN CHAT LUQNG
MOI TRUONG TRONG SU PIEU TIET CUA POI MOl CONG NGHE
Bui Ngoc Toan
’ Tom tit )
Nghién ciru nay xem xét tac dong cua phat trién tai chinh den chat lugng méi truong tai 16 quoc gia thu nhdp trung
binh thdp ¢ chdu A, trong giai doan 2000-2023. Phirong phdp moment tong quét (Generalized Method of Moments
— GMM) dwoc sir dung dé wée heong cac md hinh nghién cizu. Két qud wde heong cho thdy phat trién tai chinh cé xu
hieomg lam gia tang tinh trang suy thodi méi triong tai cac quac gia thu nhép trung binh thdp ¢ chau A. Tuy nhién,
dsi méi cong nghé co thé cdi thién duoc tinh trang nay, ddy la phat hién méi cua bai nghién citu. Két qua nghién
CiU ndy cung cdp bang ching thuc nghiém quan trong doi véi cac quac gia thu nhdp trung binh thdp tgi chau A,
ddac biét 1a trong viée xde dinh nhitng chinh sach nham thiic ddy phét trién tai chinh va @i méi cdng nghé gan véi
viéc cai thién chdt heong méi trirong.
Tir khoa: chau A, chdt heong méi truong, ddu chdn sinh thdi, d6i méi cong nghé, phét trién tai chinh.
THE IMPACT OF FINANCIAL DEVELOPMENT ON ENVIRONMENTAL QUALITY
UNDER THE MODERATING ROLE OF TECHNOLOGICAL INNOVATION

Abstract
This study examines the impact of financial development on environmental quality in 16 lower-middle-income

countries in Asia over the period 2000-2023. The Generalized Method of Moments (GMM) is employed to estimate
the proposed models. The empirical results indicate that financial development tends to exacerbate environmental
degradation in lower-middle-income countries in Asia. However, technological innovation is found to mitigate this
adverse effect, representing a novel finding of the study. These results provide important empirical evidence for
lower-middle-income countries in Asia, particularly in formulating policies that promote financial development and
technological innovation along with improvements in environmental quality.
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1. Gi6i thieu

Bién doi khi hau dang tro thanh mot van dé ngay
cang nghiém trong trén pham vi toan cau, diéu nay thlc
déy céac qudc gia can trién khai nhirng chinh sach phu
hop nhiam hudng ti phat trién bén viing (Zameer va
cong su, 2020). Trong do6, phat trién bén viing tap trung
Vvao viéc tang truong kinh té gan véi cai thién chat
lwong mdi truong (Godil va cong sy, 2021). Thyc té
cho thdy, phét trién tai chinh 1a mét trong nhiing giai
phép quan trong nham thuc day ting truong kinh té va
cai thign chat lugng mai truong, tire 1a hudng dén muc
tiéu phat trién bén viing (Majeed va Luni, 2019).

C6 thé thay rang, phat trién tai chinh khdng chi la
dong lyc thuc day tang truong kinh té, ma con c6 tac
dong dang ké dén chit lwong mdi trueong. Thyc té cho
thdy, phan 16n cac nghién ciru thuc nghiém thudng tap
trung vao viéc phén tich tac dong cua phét trién tai
chinh dén tang truéng kinh té, trong khi tac dong cua
phét trién tai chinh dén chat lugng méi trudng van chua
dugc xem xét ddy du. That vay, vai trd ciia phat trién
tai chinh ddi voi tang truong kinh té da duoc dé cap tir
kha lau trong nghién ctru cua Schumpeter (1911), sau
d6 van dé nay da duoc xac nhan trong mot s lwong 16n
céac nghién ctu thuc nghiém (Ling va cong su, 2022).
Tuy nhién, phét trién tai chinh gép phan thic ddy ting
truang kinh té, nhung ciing c6 thé kéo theo nhiing tac
dong bét loi d6i voi chit luong moi truong (Ling va
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cong sy, 2022). Mic du vdy, chi dé vé tac dong cua
phét trién tai chinh dén chat lugng méi truong van chua
dugc xem xét nhiéu trong cac nghién cau thuc nghiém.
Khoang trong nay da gy kho khian nhat dinh cho cac
qudc gia trong viéc xac dinh nhirng chinh sach phu hop
nham thuc ddy phat trién tai chinh gan voi muyc tiéu cai
thién chét lwong moi trudng.

O goc do ly thuyét, tac dong cua phét trién tai chinh
dén chat lugng moi truong cé thé duoc giai thich thong
qua ly thuyét duong cong Kuznets moi truong
(Environmental Kuznets Curve - EKC) (Jingiao va cong
su, 2022; Ling va cong su, 2022), ciing nhu hiéu tng
quy md va hiéu tng ky thuat (Grossman va Krueger,
1991). Mic du van dé nay da dugc xem xét trong nhiéu
nghién ctu thyc nghiém, nhung con ton tai cac quan
diém trai chiéu. Cu thé, mot sb nghién ctru cho rang phat
trién tai chinh lam gia ting 6 nhidm méi truong (Mardani
va cong su, 2019), trong khi mot s6 nghién ctru khéc lai
chi ra riang chét lwong méi trudng cé thé duogc cai thién
néu céc nguon luc tai chinh dugc phan bé va st dung
hiéu qua (Adams va cong su, 2018).

Bén canh do, tic dong cua phét trién tai chinh dén
chét lugng moi truong cd thé bi diéu tiét boi doi mai cong
nghé (Baloch va cong su, 2021; Jingiao va cong su, 2022).
Ddi méi cong nghé thuong duoc xem la giai phap t6i vu
g6p phan 1am suy yéu hozc vo hiéu hoa tac dong tiéu cuc
cua phét trién tai chinh dén chat lugng méi truong, van dé
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nay duoc thé hién 16 hon & céc qudc gia dang phét trién
(Shoaib va cong su, 2020). Tuy nhién, cac bang chiing
thyc nghiém vé vai tro didu tiét ndy van con han ché, dac
biét 1a dbi voi nhém quéc gia thu nhap trung binh thip —
nhitng quéc gia dang phai d6i mat véi tinh trang 6 nhiém
moi trudng ngay cang gia tang.

Xuit phét tir nhitng khoang tréng trén, bai nghién
ctru nay duoc thyc hién nham phan tich tac dong cua
phét trién tai chinh dén chat lugng méi truong tai 16
qudc gia thu nhap trung binh thap & chau A trong giai
doan 2000-2023, ddng thoi xem xét vai tro diéu tiét
ctia d6i méi céng nghé trong tac dong nay. Bai nghién
ctru cung cap bang chiing thyc nghiém c6 y nghia nhat
dinh, 1am co s& cho viéc dé xuét cac ham y chinh sach
nham thuc day phét trién tai chinh gén véi d6i mai cong
ngh¢, huéng tai cai thién chat lugng méi truong tai cac
qudc gia thu nhap trung binh thip & chau A.

2. Tong quan tai li¢u va phat trién gia thuyét

Phét trién tai chinh cd thé duoc hiéu 1a sy cai thién
cuia hé thong tai chinh, bao gém su phét trién cua cac to
chuc tai chinh va thi truong tai chinh (Zaman va cong
sw, 2012). Tuy nhién, tai cac quéc gia thu nhap trung
binh va thip, phét trién tai chinh thudng dwoc xac dinh
chu yéu théng qua su phat trién cua cac t6 chirc tai chinh,
ma trong tam la quy mé cua tin dung néi dia cho khu vyc
tu nhan so vai nén kinh té (Choi va Park, 2017).

Phat trién tai chinh c6 thé thuc ddy ting truong
kinh té théng qua viéc hd tro dau tu va san xuét
(Schumpeter, 1911). Mic du, day la dong luc quan
trong cua tang truang kinh té, nhung ciing tiém an nguy
co lam gia ting mirc 6 6 nhiém moi trudng, qua do
lam suy giam chat lugng méi trueong (Shahbaz va cong
sw, 2013). Chit lvong méi trudng cé thé duoc do ludng
thong qua céc chi s6 nhu: phat thai CO,, phét thai khi
nha kinh va dau chén sinh thai. Trong d6, dau chan sinh
thai dugc xem 1a thudce do toan dién hon khi phan anh
ddng thoi chat lugng moéi trudng dat, nuéc va khdng
khi, thay vi chi tap trung vao méi trudng khong khi nhu
céc chi s6 phét thai (Baigorri va cong su, 2025).

2.1. Tdc dpng ciia phat trién tai chinh dén chét lwong
méi trwong

Céc nghién ctiu thuc nghiém vé tac dong cua phat
trién tai chinh dén chét luong méi truong con ton tai nhiéu
quan diém trai chiéu. Mot s6 nghién ctru cho ring phét
trién tai chinh cd thé lam gia tang 6 nhiém méi truong
théng qua viéc thic day tiéu thu ning luong va mé rong
quy md san xuét (Jianguo va cong su, 2022; Mardani va
cong su, 2019). Nguoc lai, mot sé nghién ciu khac cho
rang tinh trang 6 nhiém méi trudng c6 thé dugc cai thién
néu cac ngudn luc tai chinh dwoc phan bé va sir dung hiéu
qua, dac biét 1a cho cac hoat dong san xuat than thién véi
moi truong (Adams va cong su, 2018). Su khac biét trong
céc két qua nay cha yéu xuét phat tir hiéu qua sir dung

nguodn lyc tai chinh va ddc diém phét trién cua timg qudc
gia (Shoaib va cong su, 2020).

O goc do ly thuyét, phat trién tai chinh c6 thé 1am
gia tang 6 nhiém méi truong thdng qua Iy thuyét duong
cong EKC va hiéu tng quy mé. Theo d6, viéc mé rong
tin dung thiic day dau tu, san xuat va tiéu thy nang luong,
tor @6 lam gia ting phat thai va suy thoai mdi truong
(Ling va cong su, 2022). Thyc té cho thay, tac dong nay
thuong thé hién rd hon tai cac nén kinh té dang phat
trién, noi cac quy dinh vé bao vé méi truong con chua
nghiém ngat va wu tién tang truong Kinh té thuong dugc
dat 1én hang dau (Jingiao va cong sy, 2022). Trong béi
canh do, phat trién tai chinh cd thé thic day dau tw qua
mirc va mé rong cac khu cdng nghiép, qua dé lam gia
tang ap luc 1én chit lvong méi truong (Pan va cong su,
2021), @ong thoi han ché kha nang tiép can cac cong
nghé tién tién va than thién véi méi tredng do ngudn luc
tai chinh con han ché (Razzaq va cong su, 2021). Phan
I6n cac nghién ctru nay thuong do lwong chat luong moi
trudng thong qua phét thai CO,, trong khi mét s6 nghién
ctru khac da sir dung ddu chén sinh thai va tim thay tac
dong cuing chiéu cua phét trién tai chinh dén diu chan
sinh thai (Baloch va cong su, 2021).

Trong khi d6, cac nghién ciru dugc thuc hién tai cac
nén kinh té phét trién cho thay phat trién tai chinh c6 thé
gop phan cai thién chat lugng méi truong, vai tro nay
duoc thé hién thong qua viéc hd trg ddi méi cong nghé va
ap dung céc tiéu chuan méi truong nghiém ngit hon
(Fernandez va cong su, 2018). Mot sb bang ching thuc
nghiém ciing chi ra rang khi dat &&n muc do phat trién
nhat dinh, phét trién tai chinh c6 thé lam giam phat thai va
dau chén sinh thai (Baloch va cong su, 2021).

Nhin chung, su khong théng nhat trong cac két
qua thuc nghiém cho thiy tac dong cua phét trién tai
chinh dén chit lugng méi truong phu thudc dang ké
vao hiéu qua sir dung nguon luc tai chinh va trinh d6
phat trién cua tirng qudc gia (Shoaib va cong su, 2020).
Déi voi cac qubc gia thu nhap trung binh thap, noi phat
trién tai chinh van cha yéu huéng téi muc tiéu ting
trueang kinh té va chiu chi phdi manh bai hiéu ung quy
mo, phét trién tai chinh thuong c6 xu huéng lam gia
ting suy thoai moi truong. Nhan dinh nay phu hop vai
ly thuyét duong cong EKC va hiéu img quy mé, ciing
nhu phan I6n céc bang ching thuc nghiém tai cac quéc
gia dang phat trién (Ling va cong su, 2022). Do do, tac
gia dé xuét gia thuyét nghién ciru dau tién nhu sau:

Gid thuyét Hy: Phat trién tai chinh tic dong cuing
chiéu dén diu chan sinh thai tai cac qudc gia thu nhap
trung binh thap ¢ chau A.

2.2. Vai tro didu tiét ciia doi méi cong nghé trong tic dgng
ciia phaét trién tai chinh dén chit lwong méi truomg

Ly thuyét tang truong ndi sinh két hop véi duong
cong EKC cung cép co so ly luan quan trong dé giai
thich vai tro diéu tiét cia ddi méi cong nghé trong tac
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d6ng ctia phat trién tai chinh dén chat lugng moi truong
(Jingiao va cong su, 2022). Theo ly thuyét tang truong
noi sinh, tang truang kinh té khdng chi phu thugc vao
v6n ma con gin chat vai déi méi cong nghé (Shoaib va
cong su, 2020). Trong khi do, duong cong EKC cho
rang viéc sir dung nguon luc tai chinh dé thic day ting
truong c6 thé lam gia ting 6 nhiém mai truong & giai
doan dau, nhung khi nén kinh té dat dén mot muc thu
nhap nhat dinh, chat luong méi trudng cd xu hudng
duoc cai thién, chu yéu 1a do vai trd cua d6i méi cong
nghé (Jingiao va cong su, 2022). Bén canh do, 1y thuyét
hiéu tng k¥ thuat nhin manh ring viéc ap dung cac
cong nghg tién tién va than thién voi méi truong c6 thé
gop phan cai thién chat lugng moéi trudng (Liang,
2014). Céc ly thuyét nay cho thiy d6i mai cong nghé
c6 thé 1am thay ddi co ché tic dong cua phat trién tai
chinh dén chat luong méi truong, cu thé 1a thé hién rd
rang hon vé tac dong tich cuc cua phat trién tai chinh
dén chat luong méi truong.

Trong céc nghién ciru thuc nghiém, d6i méi cong
nghé dugc xem 14 yéu té gitp phat trién tai chinh phét
huy hiéu qua theo hudng bén viing, khi cac ngudn hec
tai chinh dugc phan bd nhiéu hon cho cac hoat dong
san xuat va dau tu, dac biét la s dung cong nghé va
nang lugng than thién véi moi truong (Jingiao va cong
su, 2022). Nhiéu nghién ciru gan day ciing nhan manh
vai tro cta d6i mai cong nghé trong viéc nang cao ning
suit, déng thoi giam phat thai va ap luc 1én moi trudng
(Godil va cong su, 2021). Mot sé bang chang thuc
nghiém cho thay do6i mai céng nghé, thuong duge do
ludng théng qua sé lwong bang sang ché, 1a yéu td quan
trong gidp lam suy yéu hozc v hiéu hoa tac dong tiéu
cuc cua phét trién tai chinh dén chét lwong moéi trudng
(Baloch va cong su, 2021).

Vai trd diéu tiét cia d6i méi cong nghé thuong thé
hién 1 hon tai cac qudc gia dang phat trién, noi ma muc do
6 nhidm méi truong thudng cao va hiéu qua sir dung nguon
lrc tai chinh con han ché, 1am cho d6i mai cong nghé tre
thanh giai phép quan trong dé cai thién chat luong moi
truong (Shoaib va cong s, 2020). Trén co s¢ do, tac gia dé
xuét gia thuyét nghién ciru tiép theo nhur sau:

Gia thuyét Hy: BSi mai cdng nghé 1am giam tac
ddng cuing chiéu cua phét trién tai chinh dén du chan sinh
théi tai cac qudc gia thu nhap trung binh thip & chau A.
3. Phwong phap nghién ciu
3.1. Mb hinh nghién ciu

Céc tai liéu hién co da chung minh rang chat
lugng moi truong bi tic dong dang ké boi phat trién tai
chinh va cac bién kiém soat khac (Jianguo va cong su,
2022; Jingiao va cong su, 2022; Mardani va cong su,
2019; Pan va cong su, 2021). Dua trén co sé nay, tac
gia dé xuat md hinh 1 vé6i phwong trinh nhu sau:

Yit = o1 + B1 DCit + p1 CVie + &it
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Trong d6, Y 1a dau chan sinh thai binh quan dau
nguoi (GHA/nguoi); cach do lwong nay dwoc tac gia
can cu theo nghién ctu cia Baloch va cong sy (2021);
dir liéu nay dugc cong bd bai mang ludi sinh thai toan
cau (Global Footprint Network). DC la tin dung néi dia
cho khu vuc tur nhan so véi GDP, chi s6 nay dai dién
cho phat trién tai chinh (Jingiao va cong su, 2022). Céc
bién kiém soat (CV) gdm: d6i méi cong nghé (TI),
dugc do luong bang logarit cua tong s6 don xin cap
biang sang ché (Jianguo va cong sy, 2022); GDP dugc
do ludng bang logarit cua tong san pham qudc ndi binh
quan dau nguoi (Jianguo va cong su, 2022); d6 mo
thuong mai (Jianguo va cong sy, 2022); ting truong
dan sb (Jianguo va cong su, 2022).

Bén canh do6, di mgi cong nghé c6 thé déng vai
tro didu tiét trong tac dong cua phét trién tai chinh dén
chat luong méi trudng. Vai trd nay duoc goi mé trong
ly thuyét tang truong noi sinh (Shoaib va cong su,
2020), duong cong EKC (Jingiao va cong su, 2022) va
hiéu ung ky thuat (Grossman va Krueger, 1991). Do
vay, tac gia xay dung md hinh 2 thdng qua viéc dua
thém bién tuong tac gitra phét trién tai chinh (DC) va
d6i maéi cong nghé (F1) vao md hinh 1, tec 1 bién
tuwong tac DCxFI. Céch thuc hién nay dugc tic gia dua
trén co s y tuong cua Baloch va céng su (2021),
Jingiao va cong su (2022). Do vay, mo hinh 2 dugc tac
gia dé xuat c6 phuong trinh nhu sau:

Yit= o2 + B2 DCit + B2 DCiexTlit + P2 CVit + &it
3.2. Phuwong phap woc luwong

Bai nghién ciru nay duoc phan tich dya trén mau
dir liéu dang bang. Do vay, tac gia tién hanh udc luong
cac mo hinh nghién ctru thong qua cac phuong phap co
ban trén dix liéu dang bang, bao gdm: mé hinh hdi quy
gop (Pooled OLS), mé hinh tac dong cb dinh (FEM) va
md hinh tac dong ngau nhién (REM). Sau do, tac gia
st dung phuong phap moment téng quat (GMM) do
Arellano va Bond (1991) dé xuit dé udc lwong cac mod
hinh nghién ctru, qua d6 khic phuc dugc cac gia thuyét
hdi quy bi vi pham va kiém soat dugc hién tuong noi
sinh tiém an trong cac md hinh nghién cuu.

3.3. Dz ligu

Mau dir liéu nghién ctru bao gém 16 quéc gia thu
nhap trung binh thap tai chau A, trong giai doan 2000~
2023. Danh sach cac qudc gia nay duoc xac dinh theo
phén loai cua Ngan hang Thé gigi (WB), cu thé 1a cac
qudc gia c6 GNI binh quan du nguoi tir 1.136 USD
dén 4.495 USD. Dit liéu ddu chan sinh thai dugc thu
thap tir co so dit lidu ciia mang ludi sinh thai toan ciu.
Dit liéu céc bién con lai trong mé hinh duoc thu thap
tir ngudn dit liéu cua WB.
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4. Két qua nghién ciru
4.1. M6 té mdu diz liéu

Mau dir liéu nghién ciru duoc thu thap tir cac
qudc gia thu nhap trung binh thap tai chau A. Théng
tin vé mau dit liéu dugc mo ta trong Bang 1.

Bdng 1: M6 ta mau diz liéu

Bién Trung binh Pd léch chuan Nhé nhét Lén nhét
Y 1,606 1,116 0,34 5,01
DC 37,811 27,261 1,36 132,82
Tl 2,780 1,031 0,3 4,79
GDP 7,205 0,875 4,919 9,124
TRA 75,709 38,569 21,46 186,68
POP 1,395 1,275 -11,36 9,99

Nguon: Két qua phan tich cua tac gia

Bang 1 cho thay Y dat gié tri trung binh 12 1,606, gia
tri thap nhat (0,34) thuoc vé Pong Timor vao nim 2008,
gié tri cao nhét (5,01) thudc vé Bhutan vao ndm 2019. DC
dat gi tri trung binh 1a 37,811, gié tri thdp nhit (1,36)
thuoc vé Poéng Timor vao nam 2002, gia tri cao nhét

(132,82) thudc vé Campuchia vao nam 2022. i véi TI,
giatri trung binh 12 2,780, gia tri thap nhat (0,3; twong &g
Vv6i 2 bang sang ché) thuoc vé Tajikistan vao nim 2019,
gié tri cao nhét (4,79; tuong tng Vvé6i 61.573 bang sang
ché) thudc vé An o vao nam 2021.

Bdng 2: Két qud wde heong hé sé twong quan

Bién Y DC TI GDP TRA POP
Y 1,000
DC 0,364 1,000
Tl -0,221 0,176 1,000
GDP 0,695 0,487 0,131 1,000
TRA 0,236 0,432 -0,198 0,050 1,000
POP 0,038 -0,068 0,043 0,058 -0,011 1,000

Két qua phan tich hé s6 tuong quan tai Bang 2 cho
thdy Y c6 tuong quan cung chiéu véi DC. Déi véi cac
bién kiém soat, Y c6 tuong quan nguoc chidu véi T,
nhung trong quan ciing chidu véi cac bién kiém soat con
lai. Trong d6, hé sb twong quan gitra cac bién giai thich

Nguon: Két qua phan tich cua tac gia
c6 gia tri trong di thap, tic 14 hién twong da cong tuyén
khong phai la vin dé nghiém trong ciia m hinh.
4.2. Két qud wde lwong va thdo lugn

Dau tién, téc gia tién hanh wdc luong mé hinh 1 dé
lam rd tac dong cua phat trién tai chinh dén chét luong
mdi trudng, két qua nay duoc trinh bay tai Bang 3.
Bdng 3: Két qud wdc lwong tdc déng cia phat trién tai chinh dén chdt leong méi trirong

v Pooled OLS FEM REM GMM
1) (2) 3 (4)

DC 0,001x10t 0,006™" 0,007 0,012
[0,978] [0,000] [0,000] [0,000]

TI -0,279™ 0,004 -0,022 -0,276™
[0,000] [0,918] [0,601] [0,000]

GDP 1,005 0,2601™" 0,272™" 0,301
[0,000] [0,000] [0,000] [0,025]

TRA 0,004™" 0,004™ 0,004™ 0,001
[0,008] [0,000] [0,000] [0,017]

POP 0,010 0,011 0,015 0,046™"
[0,826] [0,398] [0,250] [0,000]

Héng sé -5,320™" -0,934™" -0,798™" -0,549
[0,000] [0,000] [0,002] [0,548]

R-squared 60,08% 73,08% 73,02%

Mitc § ngha 61,69 104,27 491,26™" 9.193,97™
[0,000] [0,000] [0,000] [0,000]

Kiém dinh F 3[606680401

Kiém dinh Hausman 1?32(%1’]

Kiém dinh hién tugng phuong sai thay 1.066,43™"

dbi [0,000]

Kiém dinh hién twong ty trong quan ]tg’ggz]
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v Pooled OLS FEM REM GMM
@ (2)_ (€)) 4
Kiém dinh hién tuong noi sinh 1[6‘:381]
Kiém dinh Arellano-Bond AR (1) -2,43™
[0,015]
AR (2) 1,16
[0,245]
Kiém dinh Sargan 2,52
[0,112]
Ghi cha: ™" mikc y nghia 1%, ™ mikc ¥ nghia 5%,

Kiém dinh F va Hausman cho thdy phuong phap FEM
phu hop hon so véi cac phuong phéap ude lugng con lai
(Bang 3). Tuy nhién, md hinh 1 xuat hién cic van dé
vé phuong sai thay d6i, tu twong quan va noi sinh. Dé
khic phuc nhirng van dé nay, tac gia udc lugng mé hinh
bang phuong phap GMM, két qua nay duoc trinh bay
tai cot (4) cua Bang 3. Két qua uéc lugng mé hinh 1
theo phuong phap GMM c¢é ¥ nghia thong ké, vdi cac
kiém dinh déu phu hop. Theo do, phat trién tai chinh

Nguon: Két qua phan tich cua tac gid.

(DC) tac dong cung chidu dén ddu chan sinh thai (Y).
Pdi véi cac bién kiém soat, Y bi tac dong nguoc chiéu
b6i TI, nhung bi tic dong cung chidu boi GDP, TRA
va POP.

Tiép theo, tac gia tién hanh udc lugng mo hinh 2
dé 1am 13 vai tro diéu tiét cua d6i méi cong nghé trong
tac dong cia phat trién tai chinh dén chat luong moi
truong, két qua nay duoc trinh bay tai Bang 4.

Bdang 4: Két qua woc leong vai tro diéu tiét ciia doi méi cdng nghé trong
tdc dong cua phéat trién tai chinh dén chat livong méi trieong

v Pooled OLS FEM REM GMM
@) 2 ®3) (4)
bC 0,007 0,001 0,002 0,016™
[0,264] [0,621] [0,469] [0,000]
-0,003 0,002 0,002 -0,004*
DCxTI [0,226] [0,003] [0,007] [0,001]
T -0,141 -0,123" -0,137* -0,109*
[0,252] [0,042] [0,025] [0,069]
oDP 0,993 0,239 0,251 0,882~
[0,000] [0,000] [0,000] [0,000]
TRA 0,005 0,003 0,003 0,004™*
[0,004] [0,000] [0,000] [0,000]
POP 0,013 0,001 0,005 0,621
[0,781] [0,961] [0,703] [0,002]
Hing s6 -5,646™ -0,407 -0,307 -5,981°
[0,000] [0,104] [0,336] [0,000]
R-squared 60,36% 74,27% 74,22%
Mitc § nghia 51,78™ 91,88 521,22 1.725,99
[0,000] [0,000] [0,000] [0,000]
Kiém dinh F 3[70%5040]
Kiém dinh Hausman 1[70%9050]
Kiém dinh hién tuong phuong sai thay 1.241,55™"
dbi [0,000]
Kiém dinh hién tuong tu tuong quan 1[3:832]
Kiém dinh hi¢n tueng noi sinh 1[81381]
Kiém dinh Arellano-Bond AR (1) -1,74
[0,081]
AR (2) -0,48
[0,629]
Kiém dinh Sargan 6,33
[0,387]
Ghi cha: ™ mikc y nghia 1%, ™ mikc ¥ nghia 5%, ™ mirc y nghia 10%.
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Tuong ty nhu mé hinh 1, mé hinh 2 van xuét hién cac
van dé vé phuong sai thay doi, tu trong quan va ndi
sinh. Bé khéc phuc nhitng van d& nay, téc gia tiép tuc
ude lwong md hinh 2 bang phwong phap GMM, két qua
ude lugng cho thiy cé ¥ nghia thong ké va phu hop,
dugc trinh bay tai cot (4) cua Bang 4. Theo do, phat
trién tai chinh (DC) tic dong cing chiéu dén dau chan
sinh thai (Y), tirc 1a twong dong véi mé hinh 1. Két qua
wéc lugng cho thiy Y bi tic dong ngugc chidu boi bién
tuong tac DCxTI, theo d6 d6i méi cong nghé co thé giir
vai tro diéu tiét trong tac dong cuia phat trién tai chinh
dén chit luong méi trudng. Dbi véi cac bién kiém soat,
md hinh 2 hoan toan twong dong véi mé hinh 1 khi tim
thdy tac dong nguoc chidu cua TI dén Y; trong khi Y
bi tic dong cung chidu bai GDP, TRA va POP.

Tac dong cua phat trién tai chinh dén chit lwong
moi trudong: két qua ude lwong cho thiy phét trién tai
chinh 1am gia tang dau chan sinh thai, tic 1a lam giam
chat luong moi truong tai cac qudc gia thu nhap trung
binh thap & chau A, do d6 gia thuyét H; dwoc chap nhan.
Két qua nay hoan toan phi hop véi nhiing phét hién
trude d6 ctia Mardani va cong su (2019), Jianguo va
cong su (2022). Hon nita, két qua nay ciing khang dinh
su phii hop cua duong cong EKC, tic la phét trién tai
chinh gép phan cai thién thu nhap, nhung c6 thé kéo theo
tinh trang suy thoai méi truong (Ling va cong su, 2022).
Bén canh do, két qua nay con khang dinh sy phu hop cia
ly thuyét hiéu wng quy mé khi cho ring phat trién tai
chinh c6 thé thiic ddy quy md san xuat, 1am gia ting mirc
d6 suy thoai méi truong (Grossman va Krueger, 1991).
Két qua nay phan anh dung dic diém cua cac qudc gia
thu nhap trung binh thap & chau A. That vay, trong bdi
canh céc qudc gia nay dang wu tién muc tiéu thic diy
tang truong kinh té, phat trién tai chinh gitr vai trd quan
trong trong viéc mé rong hoat dong dau tu va san xuit,
dac biét 1a gia ting cac khu céng nghiép. Tuy nhién, qué
trinh mé rong nay thuong kéo theo muc tiéu thy nang
lugng va tai nguyén thién nhién, 1am gia tang ap luc Ién
mdi truong va mé rong dau chan sinh théi. Bén canh dé,
sy phét trién cua hé thong tai chinh con gidp céc ho gia
dinh va doanh nghiép d& dang tiép can ngudn vén hon,
kich thich ho tiéu diing va mé rong quy mo san xuat. Khi
cé4c tiéu chuan vé moi truong va cong nghé than thién
V61 méi truong chua duge quy dinh nghiém ngat, su gia
tang tiéu dung va khai thac tai nguyén nay cé thé dan
dén tinh trang chat lugng méi truong tro nén nghiém
trong hon.

- Vai tro diéu tiét ciia d6i méi cong nghé trong tac
dong cua phat trién tai chinh dén chat lugng moi
truong: két qua woc luong cho thiy hé sb hdi quy cua
bién twong tac giira phat trién tai chinh va d6i méi cong
nghé (DCxTI) mang ddu am, cho thiy d6i méi cong
ngh¢ lam suy gidm tac dong cung chiéu cua phat trién
tai chinh dén diu chan sinh thai, tic 13 gia thuyét H,

duoc chap nhan. Vay, phat trién tai chinh trong bdi
canh cac qudc gia thu nhéap trung binh thip ¢ chau A
¢6 xu hudng 1am gia ting déu chan sinh thai, nhung sy
hién dién ciia d6i mdi cong nghé c6 thé lam giam mirc
do6 tac dong nay. Cu thé, d6i méi cong nghé gitp cac
nguodn lyc tai chinh duoc phan bo hiéu qua hon vao cac
hoat dong san xuat, dau tu vao viéc sir dung cong nghé
va nang lugng than thién véi mdi trudng, qua d6 han
ché mirc do gia ting cia dau chan sinh thai. Két qua
nay phu hop véi cac nghién ctru trude khi cho rang d6i
moi cong nghé 1a yéu td quan trong gitip vo hiéu hoa
hodc 1am suy yéu tac dong tiéu cyc cua phat trién tai
chinh dén chét lugng méi truong (Baloch va cong su,
2021). Két qua nghién ctru ndy ciing pht hop véi dic
diém cua cac qubc gia thu nhap trung binh thip & chau
A, ching han nhu ddi véi trudng hop ctia Viét Nam.
That vay, phat trién tai chinh tai Viét Nam trong giai
doan vira qua da gop phan thic déay ting truong kinh té
va cong nghi¢p hoda, nhung ciing lam gia tang ap luc
1én moi truong. Trong bdi canh d6, d6i méi cong nghé
dong vai trd quan trong trong viéc lam suy giam tac
ddng tiéu cuc cua phat trién tai chinh dén chit luong
moi truong, dac biét 1a thong qua viéc dinh hudng dong
vén vao cac linh vie sir dung cong nghé sach, tiét kiém
nang luong va than thién voi moi truong. Két qua nay
cling cho thiy sy phil hop va dung din cua Nghi quyét
sO 57-NQ/TW ngay 22/12/2024 véi quan diém chi dao
“Phat trién khoa hoc, cong nghé, d6i méi sang tao va
chuyén d6i s6 qudc gia 14 dot pha quan trong hang dau,
la dong luc chinh dé phat trién nhanh luc luong san
xuét hién dai, hoan thién quan hé san xuét, déi moi
phuong thirc quan tri qudc gia, phat trién kinh t& — xa
héi, ngan chan nguy co tut hau, dua dét nude phat trién
bt pha, giau manh trong ky nguyén méi”.

- Tac dong cua céc bién kiém soat dén chit lugng
mdi truong: dau chan sinh théai bi tac dong nguoc
chiéu bai d6i mai cong nghé, nhung bi tac dong cling
chiéu boi GDP binh quan dau nguoi, d6 mo thuong
mai va tang truong dan so. Két qua nay phd hop véi
nhan dinh truge d6 cua Jianguo va cong su (2022).
Theo d6, ddi méi cong nghé gitr vai trd quan trong
trong viéc lam giam tinh trang gia tang ddu chan sinh
thai tai cac qudc gia thu nhap trung binh thap & chau
A, didu nay duoc thé hién rd khi cac quéc gia nay st
dung cdng nghé san xuét tién tién va tiét kiém ning
luong hon, qua d6 1am giam &p luc 1én moi truong va
thu hep dau chéan sinh thai. D6i véi GDP binh quén
dau nguoi, yéu td nay co tac ddng cuing chiéu dén dau
chén sinh thai, duoc thé hién rd khi sy gia ting thu
nhap sé& thuc day nhu cau tiéu dung hang héa va dich
vy, kéo theo muc khai thac tai nguyén va tiéu thu nang
lugng cao hon, tir d6 gy ap luc I6n hon 1én moi
truong. PO md thuong mai tic déng cung chiéu dén
d4u chan sinh thai, diéu nay duoc thé hién rd khi mo
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rong thuong mai c6 thé din dén gia ting hoat dong
san xuét gay 6 nhidm, dic biét 1a khi céc tiéu chuan
mdi truong chua dugc &4p dung nghiém ngat. Cudi
cung, ting truong dan s ciing lam gia ting dau chan
sinh thai, tirc 1a sy gia ting dan s nhanh chéong c6 thé
lam tram trong thém tinh trang suy thoai méi trudng
tai cac qudc gia thu nhap trung binh thap & chau A.
5. Két luan va ham y chinh sach

Trong bai nghién ctu nay, tac gia tap trung phan tich
tac dong cua phat trién tai chinh dén chat lwong mdi
truong tai cac quéc gia thu nhap trung binh thip & chau A.
Bén canh do, bai nghién ciru cOn Xem xét vai trd diéu tiét
cua doi méi cdng nghé trong tac dong nay. Thong qua
phuong phap GMM, két qua udc lugng cho thy phat
trién tai chinh lam gia ting ddu chan sinh thai, tic 1a lam
giam chét luong méi truong. Tuy nhién, két qua ciing cho
thay doi méi cong nghé dong vai tro diéu tiét khi lam suy
giam tac dong cuing chiéu cua phat trién tai chinh d&én dau
chan sinh théi. Vay, chat luong méi truong khdng chi chiu
tac dong truc tiép tir phat trién tai chinh, ma con bi diéu
tiét bai d6i méi cong nghé, day 1a phat hién tha vi cua bai
nghién ciru so véi cac nghién ctru trudc. Ngoai ra, két qua
nghién ctru con cho thdy chit lwong méi trudng bi tac
dong dang ké boi cac bién kiém soat, bao gom: ddi mai
cdng nghé, GDP binh quan dau nguoi, d6 mé thuong
mai va ting truong dan sé.

Do vay, cac qudc gia thu nhap trung binh thip &
chau A can c6 nhitng chinh sach phti hop nham thic day
phét trién tai chinh gan lién véi d6i méi cong nghé, day 1a
nén tang quan trong dé vira hd tro tang truong kinh té, vira
cai thién chit luong méi truomg. Theo do, & goc do phat
trién tai chinh, cac qudc gia ndy can dinh huéng dong vén

vao cac linh vyc san xuat va dau tu than thién voi moi
truong, han ché tinh trang ma rong tin dung vao céc nganh
gay 6 nhidm méi truong. O goc d6 ddi mai cdng nghé, cac
quédc gia ny can ting cudong dau tu cho hoat dong nghién
ctu va phét trién, thuc ddy tng dung cong nghé sach va
tiét kiém nang luong trong san xuat. Bén canh do, cac
qudc gia nay ciing can chi trong vao viéc 6n dinh kinh té
vi mo va nang cao chét lugng ngudn nhan huc, qua d6 hd
tro qué trinh thiic day tang truong kinh t& gan véi nang
cao chat luong méi trudng.

Déi vai Viet Nam, viéc wu tién phan bé ngudn luc
tai chinh cho céc linh vyc tng dung cdng nghé sach,
tiét kiém ning lwong va than thién véi moéi truong la
rat can thiét. Bong thoi, Viét Nam can ting cuong dau
tu cho d6i mai cong nghé, qua dé cai thién chit luong
mdi trudng. Ngoai ra, viéc duy tri on dinh kinh té vi mé
va nang cao chat lurgng ngudn nhan luc cé thé gép phan
nang cao hiéu qua str dung ngudn luc tai chinh va cai
thién chat luong méi truong tai Viét Nam.

Mac du da dat dugc muc tiéu, nhung bai nghién
clru ndy van ton tai mot s6 han ché. Ching han, bai
nghién ciru nay do lwong phat trién tai chinh thong qua
tin dung néi dia cho khu vuc tu nhan so véi GDP va
d6i méi cong nghé dugc do lwong thong qua sb lwong
don xin cip bang séng ché, trong khi ton tai mot sb
quan diém khac nhau khi do ludng céc bién nay. Bén
canh d6, bai nghién ciru ndy chi xem xét cac bién kiém
soat thudng dugc st dung trong cac nghién ctru trudc,
trong khi c6 thé ton tai cac yéu td khac gitr vai tro 1am
bién kiém soat trong md hinh nghién ctru. Do vy, cac
nghién ctru trong tuong lai c6 thé 1ip diy cac han ché
nay dé hinh thanh nhitng huéng nghién ciru thd vi.
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