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TAC PONG CUA CHUYEN POI SO PEN LQI NHUAN VA KHA NANG
CHAP NHAN RUI RO TAI CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

Tran Thi Thanh Nga?, V6 Minh Anh?
Tom tat
Nghién cizu ndy nham muc dich phan tich tic déng cua chuyén doi sé (CPS) dén loi nhudn (LN) va kha
nang chdp nhan rii ro (CNRR) tgi cac ngan hang Viét Nam. Nghién cizu siz dung hoi quy hiéu ing co
dinh (FEM) va hiéu iing ngdu nhién (REM) va cuia 26 ngan hang thiwong mai (NHTM) tai Viét Nam, trong
giai dogn 2009-2020. Bén canh do, nghién ciru cO sir dung phuong phdap FGLS (Feasible Generalized
Least Square) dé khac phuc cac hién twong tu tiong quan va phirong sai thay déi, dam bao cho md hinh
virng. Nghién cizu ndy cung cap bang ching thuc nghiém vé vai tro cia CBS dén LN va kha ndng CNRR
ciia ngan hang. Nghién citu nay déng gép vao tai liéu hién tai vé moi quan hé gigta CBS, LN va kha ning
CNRR cza ngan hang, tdp trung vao cac NHTM tai Viét Nam. Véi si thong tri ciia mét sé ngan hang lon
trong hé thang ngan hang, nghién citu ciing kham phd xem tac dong ciia CPS dén LN va khd ndng CNRR
Ciia cdc ngdn hang ¢6 thay déi theo quy md hay khong. Nghién cizu, cung cdp bang ching thong ké vé tac
daong ciia CBS ¢6 dnh hwéng dén LN va kha nang CNRR ciia ngan hang.
Tir khod: Chuyén doi sé (CPS), Loi nhugn (LN), kha ndng chdp nhan rii ro (CNRR).
IMPACT OF DIGITAL TRANSFORMATION ON PROFITABILITY AND
TAKE-RISK BANKING AT VIETNAMESE COMMERCIAL BANKS
Abstract

This study aims to investigate the impact of digital transformation on profitability and take-risk banking
in Vietnamese banks. The study uses fixed effects (FEM) and random effects (REM) regression and of 26
commercial banks (CBs) in Vietnam, during the period 2009—2020. In addition, the study uses the Feasible
Generalized Least Square (FGLS) method to overcome autocorrelation and heteroscedasticity
phenomena, ensuring the robustness of the model. This study provides empirical evidence on the role of
digital transformation on banks' profitability and take-risk banking. This study extends the current
literature on the relationship between digital transformation, banks' profitability and take-risk banking,
focusing on CBs in Vietnam. Given the dominance of a few large banks in the banking system, the study
also explores whether the impact of digital transformation on banks’ profitability and take-risk banking
varies with size. The study provides statistical evidence on the impact of digital transformation on banks’
profitability and take-risk banking.
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1. Tinh cép thiét cia nghién ciru

Cac ngan hang dang ap dung cac cong ngh¢
dot pha va d6i moi trong md hinh kinh doanh
(Shang va Niu, 2023) nham duy tri kha niang canh
tranh va dap ng nhu cau caa khach hang (Fang,
Wang, Wang, va Zhao, 2023). Tir d6, chuyén dbi
s6 s& tac dong cai thién dén hiéu qua hoat dong
kinh doanh (Fang va cong su, 2023). Mac du cha
dé nghién ctru nay dang dwgc quan tdm, nhung
van chua c6 két luan nhat quan vé méi lién hé gitra
CPS ngan hang véi lgi nhuan va kha ning chéap
nhan rai ro ciia ngan hang, ngoai trir Chen va cong
su, 2023. Tuy nhién, cc ngan hang phai dbi mat
v6i nhitng rai ro tai chinh nhat dinh (Ghenimi,
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Chaibi, va Omri, 2017). Viéc ap dung cdng nghé
sb c6 lam giam hay l1am tram trong thém rui ro cua
ngan hang khéng? Nghién ctu nay nhim muc
dich tra loi nhirng cau hoi nay bang cach xem xét
tac dong cua CPS dén LN va kha ning CNRR cia
Cc&c ngan hang.

Nghién ctu nay dong gop cac tai liéu
hién tai vé tac dong CDS dén LN va kha ning
CNRR cua cac ngan hang theo cac chiéu
hudng khéc nhau.

Thit nhat: cac nghién ciru lién quan dén doi
mai cong nghé hién c6 tap trung vao tac dong cua
cac cong ty khoi nghiép FinTech (Giaretta va
Chesini, 2021); tac dong cua d6i méi cong nghé
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dbi véi viec CNRR cuia ngan hang bang phan tich
thyc nghiém tir goc d6 d6i méi FinTech vi md
(Zhao, Li, Yu, Chen va Lee, 2022); tac dong cua
d6i moi FinTech dbi véi hiéu suat cua ngan hang
(Cheng va Qu, 2020) va phan Ién chi tién hanh
phéan tich dinh tinh. Tuy nhién, cac nghién ctru
thuc nghiém dé xac minh méi quan h¢ giita doi
méi FinTech véi LN cua ngan hang twong ddi
khan hiém nhu (Wadesango va Magaya, 2020),
hozc chuyén dbi sb vai rui ro tin dung hoc rii ro
tong thé (Z. Chen, Li, Wang va Wu, 2023; Wu,
Jin, Yang, va Qi, 2023). Hién nay, van chua co su
ddng thuan vé hoat dong CDS c6 cai thién hay lam
giam LN ciing nhu tac dong dén kha ning CNRR
cta ngan hang. Vi ly do do6, nghién ctru cua ching
toi da lam phong pht thém cac y tudng va quan
diém méi lién quan dén hudng nghién ciu nay.

Thez hai, hién tai, cac phép do dinh lugng
vé CPS cuia ngan hang chua thong nhat nhu dya
trén quan diém cua cac nha cung cap céng nghé
(Lee, Li, Yu, va Zhao, 2021); st dung phuong
phap thong ké tan sut tir trong phuong phap khai
thac van ban (Cheng va Qu, 2020); dua trén dir
liéu cua cac cong ty khai nghiép FinTech (Zhao
va cong su, 2022);.. Nhin chung, phan 16n cac bai
b&o hién c6 déu dya vao viéc khai thac van ban dé
xay dung Fintech nhu mot thudc do sb hda ngan
hang. Bai b4o nay da st dung chi s6 sin sang cho
viéc phat trién va tng dung Chi s6 cong nghé
thdng tin va truyén thong (ICT) do Bo Théng tin
va Truyén thong Viét Nam xay dung dua trén Chi
s6 phat trién Chinh pha dién tir caa Lién hop quéc,
dé phan anh mirc d6 chuyén ddi sé ciia ngan hang
thuong mai Viét Nam.

The ba, Viét Nam 1a qudc gia c6 toc do
CPS nhanh va di dau trong cudc dua sb hoa tai
chinh trong khu vuc va cac ngan hang dang ting
cuong dau tu va ung dung cdng nghé (Thanh,
2023). Bén canh d6, xu huéng phat trién gan day
cua cdng nghé tri tu¢ nhan tao cho phép ngan hang
phét trién nhanh chéng cac dich vy, chiém linh thi
phan vai chi phi giam déng ké so véi cach lam
truyén théng (Hoque, Le va Le, 2024).

2. Téng quan tai ligu nghién ciu

2.1. Chuyén déi sé va lgi nhugn trong nganh
ngan hang

Chuyén doi s6 (CPS) lién quan dén viéc st
dung cdng nghé va thong tin dua trén di lieu sb
(Hoque va cong sw, 2024). Méi quan hé gitta CDS va

LN trong nganh ngan hang dua trén hai gia thuyét:
“nghich 1y ning suat” va “gia thuyét co hoi”.

Beccalli (2007) phéat hién rang ¢ rét it moi
lién hé gitra CDS va hiéu suat cia cac ngan hang
chau Au trong giai doan 1995-2000. Gupta (2018)
thay rang mac du cac ngan hang sir dung CNTT dé
cai thién hiéu qua hoat dong nhung tac dong cua nd
di véi LN 1a khong tich cuc. “Gia thuyét co héi”
coi CPS la co hgi dé cdc ngdn hang theo dudi cac
muc tiéu cai thién char heong va LN (R. Wang, Liu,
va Luo, 2021). (Zhao va cong su, 2022) cho rang
cac ngan hang CPS s& thiét 1ap nhiéu kénh béan
hang truc tuyén hon giup tao didu kién gia ting
doanh thu cho ngan hang théng qua hoat dong ban
chéo cac dich vu ngan hang. Nhin chung, cac lap
luan vé mdi lién hé tich cuc gitta CDS va LN cua
ngan hang vé mat ly thuyét manh hon va thuyét
phuc hon, do d6 nghién ctru dé xuét gia thuyét:

H1. C6 méi quan hé tich cuc giira CPS
va LN caa ngan hang.
2.2. Chuyén déi sé va khd nang chdp nhdp rui
ro ciia ngan hang

Hau hét cac nghién ciru dugc chia thanh hai
quan diém. Quan diém cho rang CPS ciia ngan
hang gilp giam kha niang CNRR cho ngan hang.
Cac ngan hang ¢ Trung Quéc tan dung cdng nghé
tai chinh dé xac dinh rui ro (Hu, Zhao va Yang,
2024) va tur d6 giam rui ro tin dung (Z. Chen va
cong suw, 2023; H. Wang, Mao, Wu, va Luo,
2023). Chuyén ddi sb ciing cai thién nang luc quan
ly tur d6 giam rui ro noi tai cho ngén hang (Cheng
va Qu, 2020; Zhang, Ye, Liu, va Du, 2023). Hoat
dong CDS giup cai thién LN va sy 6n dinh cua cac
ngan hang bang céch tiét kiém chi phi ¢4 dinh va
chi phi bién di, tir d6 rai ro mat kha niang thanh
toan thap hon (H. Wang va cong su, 2023).

Trong khi d6, quan diém khéc cho rang qua
trinh CBS lam tang kha nang CNRR cho ngan
hang. Khattak, Ali, Azmi, and Rizvi (2023) cho
rang chuyén doi sb dan dén cac ngan hang rui ro
hon va dé bi tén thurong hon so véi cac ngan hang
truyén thong. Véi viéc ap dung cong nghé tai
chinh, cac ngan hang c6 xu hudng tang kha nang
chap nhan rai ro va thong qua viéc tao thanh
khoan bang cach thiét 1ap cac san pham va dich
vu tai chinh k¥ thuat s6, cac ngan hang ciing ting
kha nang chap nhan rui ro caa minh (Fang va cong
su, 2023). Vi sy canh tranh ngay cang gay gét
trong qua trinh phét trién cong nghé tai chinh, cac
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ngan hang cho vay nhiéu doanh nghiép vira va nho
hon trong khi tién giri ciia khach hang giam, diéu
nay 1am mat can xang giita cac khoan no va tai
san cua ngan hang va vi vay lam tang rui ro thanh
khoan (Wu va cong su, 2023)

H2. C6 méi quan hé tich cuc giita CPS
va kha nang CNRR cta ngan hang.

3. Dir li¢u va phwong phap nghién ciru
3.1. D ligu nghién cizu

Nguon dir liéu vi mé duoc thu thap tir bao
cao tai chinh cia cac NHTM tai Viét Nam; Ngan
hang Thé gigi (www.worldbank.org) va Quy Tién
té Quéc té (IMF). Dit liéu CPS duoc thu thap tur
bao cao cua Bo truyén théng va truyén théng. Dix
liéu nay dugc cap nhat dén nam 2022, khong c6
dir liéu caa nam 2021, do d6 nhom tac gia chi cd
thé thu thap dix liéu ¢én nam 2020 va vi vay, nhom
tac gia da loai bo dit liéu caa 02 nam, s6 ngan hang
thuong mai c6 dugc la 26 ngan hang trong giai
doan 2009-2020.

3.2. M6 hinh va cac bién nghién ciru (Variable
construction)

DPé danh gia tac dong cua CPS d&én loi
nhuan (LN) va kha nang CNRR cua ngéan hang,
truong hop tai Viét Nam, nghién cau dya vao mé
hinh nghién ctru cua Hoque, A., Le, D. T. va Le,
T. (2024) da d¢ xuat mo hinh nhu sau:

PROi,t =17y + v1ICTindexjt + y2 LNITj; +
v3 BankCharj ¢ +vy4Macrog +fj+&jt (1)

BankRiskjt = yg + y1ICTindexjt + y2
LNITjt + y3 BankCharj t + y4Macrog + fj + j ¢
@ ,

PRO;  do luong LN cua ngan hang i ¢ cuoi
nam t;

PRO; ¢ duoc do luong bing chi s6 ROA,
ROE.

BankRiskj ¢ duoc do luong bang chi s6 dai
dién cho kha nang CNRR cua ngan hang i trong
nam t; ICT index; . va LNIT;, chi s6 chuyén doi
s6 cuia ngan hang i, trong nam t; BankC har; ¢ hé
s6 dac thu ngan hang cua ngan hang i tai nam t
(nhu SIZE, ETALEV, DLR, LLP, INCDIV,
COSTE, COSTA) va céc yéu t6 kinh té vi mé cua
nam t (GDP, INF). Bién fj 1a bat bién theo thoi
gian cta ngan hang va & 1a sai s6 dic trung, c6
thé goi 1a phan du khdng quan sat cua ngan hang
i & thoi diém t.
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3.2.1. Céc bién phu thugc

Z-score duoc sir dung dé do luong kha ning
CNRR cua ngan hang (M. Chen, Jeon, Wang va
Wu, 2015; R. Wang va cong su., 2021). Dua trén
phuong phap st dung gid tri trung binh va udc
tinh d6 léch chuan cuaa lgi nhuan trong toan bo
khoang thoi gian ctia mau (Lepetit va Strobel,
2013). Piém Z cao hon twong g VGi X4c Suat rai
ro mat kha ning thanh toan thap hon; do dé diém
Z cao hon ham y kha nang CNRR ctia ngan hang
cao hon (6n dinh cao hon) va nguoc lai (Vuginié,
2020). Ngoai ra, nhdm tac gia con sir dung thém
phuong phap do luong cua (Kohler, 2015); do 1a
chia chi s6 Zscose thanh bién RAROA — phan anh
kha nang sinh 10 diéu chinh theo rui ro.
3.2.2. Cac bién dgc lap

Chi sé chuyén doi so cua ngan hang van
chua c6 dinh nghia va phuong phap do luong
théng nhat. Nghién ciau nay st dung Chi sé
ICTindex dugc Bo Thong tin va Truyén thong
danh gia va xép hang cho cac ngan hang Viét Nam
va chi sb nay duoc téng hop tir bbn chi sb thanh
phan chuan hoa: (1) co s& ha ting cdng nghé, (2)
co s& ha ting ngudn nhan lyc, (3) tng dung ngan
hang noi bd va (4) dich vu ngan hang truc tuyén.
Gia tri Chi s6 ICTindex cua c4c ngan hang 1a tir 0
dén 1, diém cang cao thi mirc d6 chuyén doi sé
cang cao. (Cac chi sé thanh phan dugc hién thi
trong Bang 1)

ICT Index = 5 (ITI + IHI +1IBA +

10BS)

Ngoai ra, tac gia d& xuat st dung bién
LNITj; - log co s6 tw nhién ciia tong chi phi dau tu
vao cong nghé cua ngan hang i tai thoi diém t. S6
liéu dwoc thu thap tir muc chi phi mua méi va dau
tu tai san ¢b dinh vo hinh trong ndm tir thuyét
minh bao c4o tai chinh (khong tinh ban quyén sir
dung dat; ban quyén va bang sang ché) theo céach
tiép can cac nghién ciru trude da thyuc hién (H.
Wang va cong su, 2023).

Bién BankChar; ¢ dai dién cho dic trung
cua ngan hang dugc xem xét theo mé hinh canh
bao sém CAMELS theo (Dang, 2022) bao gém
SIZE, ETALEV, DLR, LLP, INCDIV, COSTE,
COSTA. C4c yéu t6 vi mo 1a toc do ting trusng
GDP va ty Ié lam phat d& xuat dya trén cac nghién
ctu trude day (R. Wang va cong su, 2021) (Chi
tiét trong bang 1).
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Bdng 1: CAc bién si dung trong mé hinh nghién cizu

Chi tiéu Ky hi¢u Céng thuec tinh
bien
Z—scoreit _ H(ROAAD+CAR;t
) o(ROAA)
ROAA,; Suat sinh lgi trén tong tai san binh quan cta
2 e A s ngan hang i tai thoi diémt, p(ROAA¢) latrung binh cua
Swon dinh ngan hang Z-score RgOAA cga ngan hang i; o(Ruo(AAt )la)dé léch %huén cua
ROAA cua ngan hang i. q
CARjt la ty I¢ von chu s¢ hitu binh quan trén tong tai
san binh quan cuaa ngan hang i tai thoi diém t.
RAROA RAROA = ROAA;{/ 6( ROAA};)
Loi nhuan ROA Loi nhuan sau thue/ "I'éngvtaivsén
: : ROE i Loi nhua~n sau thué/ von chu sé hitu
Chi s6 muc d6 san sang cho ing dung va phat trién
ICT Index " cong nghe thong i P
Pau tu cong nghé LNIT Logarit ty nhién ciia dau tu cong nghé
Quy mb ngan hang SIZE Logarit tu nhién cta Tong tai san
Cau tric von ngan hang ETALEV (Tong von chu so hitu)/(Tong tai san)
Tién gt kﬁé_ch hang DLR Tién gii khach hang
trén tong ng Téng no
Rui ro tin dung LLP (Dy phong rui ro/ cho vay khach hang)
ba dang hod thu nhap INCDIV w
Tong tai san
Chi phi hoat dong trén COSTE Chi phi hoat dong
thu nhép hoat dong Thu nhap hoat dong
Chi phi hoat dong trén COSTA Chi phi hoat dong
tong tai san Téng tai san
Tang truong kinh té GDP Tong san lugng hang nam ciia nén kinh té
Lam phét INF (CPIt-CPI;_1)/CPl;_1 Vi CPI la chi s gi4 tiéu ding

3.3. Phwong phdp phén tich hoi quy

Trudc tién, nghién ciu st dung md hinh
OLS, sau d6 ap dung FEM va REM phat trién tir
mb hinh OLS dé kiém soét timg dic diém khac
nhau gitra cac ngan hang. Nghién cuu thuc hién
kiém dinh Hausman dé x4c dinh mé hinh REM hay
FEM pho hop hon, tiép tuc kiém tra thir nghiém du
phong dé chon cac mé hinh FEM va OLS. Cudi
cuing, két qua cua cac bai kiém tra nay cho thiy
FEM la phuong phap phu hgp hon khi ap dung cho
dir liéu mau cua bai nghién ciru (XAc suat < 5%).
Sau khi lyra chon md hinh phtt hop, nghién cuu tiép
tuc tién hanh cac kiém dinh phuong sai thay déi (str
dung kiém dinh Modified Wald d6i véi mo hinh
FEM va kiém dinh Breusch - Pagan Lagrangian doi
vsi mb hinh REM) va tu twong quan (Born va
Breitung, 2016). Nghién ctu phat hién co hién
tuong tu twong quan va phuong sai thay ddi, cudi
cuing, nghién ctu nay thuc hién hdi quy FGLS

Tong hop cua tac gia

(Feasible Generalized Least Square) dé kiém soét
duoc hién tugng tu twong quan va phuong sai thay
d6i (Duong, Dang, Tran va Pham, 2024) dam bao
tinh vitng. Cudi cung, nghién ciu nay lam theo
(Lee va cong su, 2021) dé xac minh tinh nhat quéan
cua két qua trén cac mau phu khac nhau da trén
guy md tirng ngan hang.
4. Phan tich két qua nghién ciéu
4.1. Théng ké mo td va twong quan giia cac bién

Bang 2 trinh bay sé liéu théng ké md ta cac
bién, cho thdy phan l6n cac bién déu co gia tri
trung binh va d¢ léch chuan duong. Gia tri chi s6
Zscose cua ngan hang tai Viét Nam c gia tri trung
binh 14 18.07. D4i véi chi s6 sdn sang tng dung
cong nghé (ICT index) tir 0.37 dén 0.81 va gié tri
trung binh 1a 0.62, cho thay tit ca cac ngan hang
ddng nhat dang ké trong mirc do san sang ung
dung cong nghé (ICT index) cua mau.
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Bing 2: Thong ké mé ta cdc bién (fullbank)

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
ROA 203 0.006 0.001 0.003 0.009
ROE 203 0.077 0.023 0.035 0.210

ZScore 203 18.072 12.254 4.095 95.993

RAROA 203 2.210 6.151 0.018 78.372

ICTIndex 203 0.629 0.064 0.372 0.811
LNIT 181 13.731 1.116 11.217 15.675
SIZE 203 19.006 1.139 16.207 21.173

ETALEV 203 0.081 0.033 0.026 0.255
DLR 203 1.144 0.200 0.718 1.736
LLP 203 0.013 0.005 0.005 0.039

INCDIV 203 0.009 0.008 -0.001 0.073

COSTE 203 0.218 0.089 0.056 0.762
COSTA 203 0.016 0.005 0.006 0.042
GDP 203 0.022 0.012 0.002 0.035
INF 203 0.059 0.013 0.029 0.070

Nguon tinh toan cua tac gid
nay cho thay khong c6 kha ning xay ra hién tuong
két qua cho thy hé s6 phuong sai (VIF) trung binh da cong tuyén nghiém trong trong mé hinh vi hau
14 3.29, thap hon ngudng thong thuong 1a 10, diéu hét hé sb tuong quan giira cac bién déu khé nho.

Bdng 3: Bang tiwong quan giira c&c bién

Bang 3 trinh bay ma tran tuong quan cac bién,

ROA ROE | RAROA | ZzScore LNIT | ICTIndex sizE ETALEV DLR LLPRRTD | INCDIV | COSTE | cosTAa | o INF
ROA 1.000
ROE 0.750 | 1.000
RAROA 0.122 | 0.177 1.000
ZScore 0.019 | 0.063 0.623 1.000
ICTIndex 0.473 | 0.508 0.093 -0.039 1.000
SIZE 0.438 | 0.490 0.292 -0.149 0.606 0.701 1.000
ETALEV 0.2'30 0.?;10 0.200 0.507 0'2'92 -0.378 -0.596 1.000
DLR 0.129 0.0-73 -0.330 -0.092 0.018 -0.215 -0.127 -0.035 1.000
LLPRRTD | 0.004 | 0.067 0.169 -0.015 0'i07 0.204 0.311 -0.196 0.069 1.000
INCDIV 0.101 | 0.066 0.249 0.057 0.023 0.067 0.114 0.086 -0.063 0.085 1.000
COSTE 0.031 | 0.094 0.009 -0.414 0.012 0.232 0.503 -0.523 -0.148 0.453 0.045 1.000
COSTA 0.(;98 0.i73 0.250 0.005 0-2_40 -0.150 -0.039 0.297 -0.153 0.281 0.166 0.547 1.000
GDP 0.102 0.011 0.008 -0.217 0-624 -0.029 0.112 -0.197 -0.202 -0.219 0.194 0.099 0.0_11 1.000
INF 0‘611 0.604 -0.126 -0.154 0.012 -0.036 0.006 -0.152 0.011 -0.043 -0.078 0.085 0.0_35 0.205 1.000

Nguon tinh toén cua tac gid
cho thy khi ngan hang gia ting hoat dong CDS
thi LN ngan hang s& c6 xu huéng tang. Ket qua

4.2. Két qud va phan tich hai quy

Phan nay trinh bay céc két qua tac dong cua

CPS dén LN va kha ning CNRR cua ngan hang
tai Viét Nam tir nam 2009 dén nam 2020, ddi véi
mau 26 ngan hang.
4.2.1. Tac dong chuyén doi so dén loi nhudn va
kha nang chdap nhan rui ro ngan hang

Bang 4 trinh bay cac két qua hoi quy FGLS
Vi 2 cot tuong ung vai bién phu thude do ludng
LN cua ngan hang la ROA va ROE va vai 2 cot
tuong (g voi bién phu thude do luong kha ning
CNRR cua ngan hang véi ZSCORE va RAROA.
Trong cot (1) (2), hé s6 CPS véi 02 bién ICI index
va IT tuwong quan duong véi LN ngan hang vai 2
bién ROA va ROE & muc y nghia 1%, diéu nay
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nghién ctru nay twong dong vai nhieu nghién cuau
trude day (Phan, Narayan, Rahman va Hutabarat,
2020; R. Wang va cong sy, 2021). Trong cot (3)
(4), hé sb dau tu céng nghé (LNIT) tuong quan
am véi ZSCORE, RAROA & mitc y nghia 1%,
diéu nay cho thay khi ngan hang gia ting hoat
dong dau tu cong nghé s& lam gia ting su bit 6n
cho ngan hang, tuy nhién ddi véi hé sé sin sang
CPS (ICI index) thi chura du bang chimg dé chimng
minh. Didu nay cé thé Iap luan, hoat dong CDS
cua mot NHTM, thuong doi hoi mot luong von
I6m, nhung chu ky CDS cta thuong can mat nhiéu
thoi gian va diéu nay c6 thé gay ap luc tai chinh
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1én céc ngén hang, do d6 lam tang murc d rui ro
cua ngan hang trong ngan han. Cac ngéan hang
dang quan tim phat trién hoat dong CDS, bén
canh ap luc chi phi I6n va mire d6 san sang can co

sy dong bo giita céc thanh phan bén trong va bén
ngoai, néu khong pho| hop ddng bo s& lam gia
tang nguy co bat 6n cho hoat dong cua cac ngan
hang (Appiahene, Missah va Najim, 2019).

Bdng 4: Két quda tong hop tdc dong CBS dén LN va khd nang CNRR ngdn hang (Fullbank).

BIEN PHU THUQC
P - A ROA ROE RAROA ZSCORE
BIEN POC LAP 0 @) 3) @
ICTIndex 0.0040** 0.103*** -1.323 8.567
[2.36] [2.90] [-1.11] [1.34]
LNIT 0.0002*** 0.0062*** -0.256*** -1.188***
[2.93] [6.15] [-4.20] [-3.18]
SIZE 0.000198 -0.000534 0.922%** 3.157***
[1.42] [-0.34] [10.59] [6.17]
ETALEV -0.00253 -0.0845** 5.573** 50.80**
[-0.53] [-2.25] [2.10] [2.19]
DLR 0.000914** 0.00662 -2.029*** -4.480***
[2.06] [1.58] [-6.90] [-3.34]
LLP 0.0138 0.0969 24.20%* 345
[0.76] [0.52] [2.03] [0.74]
INCDIV -0.00353 -0.0455 15.15** 45.39
[-0.37] [-0.73] [2.26] [0.98]
COSTE -0.00322 -0.0169 -6.998*** -54.15***
[-1.50] [-1.02] [-4.72] [-6.53]
0.0379 0.400** 87.30*** 358.3***
COSTA [1.29] [2.04] [5.42] [3.41]
GDP -0.0241** -0.166** 5.573 -13.09
[-2.22] [-1.99] [0.85] [-0.40]
INF -0.0035 -0.107*** 3.273 4.619
[-0.48] [-3.59] [0.78] [0.24]
_cons -0.0056*** -0.075%** -9.913*** -22.53***
[-2.81] [-4.32] [-7.30] [-3.41]
N 181 181 181 181
White's test (< 0,05) (<0,05) (<0,05) (<0,05)
Hausman Test (< 0,05) (<0,05) (<0,05) (<0,05)
Breusch - Pagan
Lagrangian (< 0,05) (< 0,05) (< 0,05) (< 0,05)
Wooldridge Test (<0,05) (<0,05) (<0,05) (<0,05)

* | Fx XX an luot twong ung Voi mice y nghia 10%, 5% va 1 %;

4.2.2. Tdc déng khéac biér CBS d@én LN cua ngan
hang, giza cac nhém ngén hang.

Tac dong cua CPS ddi véi LN va kha ning
CNRR cua ngan hang c6 su khac biét gitra cac
nhom ngan hang hay khong? Dau tién, ching toi
phan chia mau ngan hang dua trén quy mo. Cac
ngan hang l6n 1a nhitng ngan hang co tai san vuot

Nguon tinh toén cua tac gida

gud gié tri trung binh cua toan nganh ngan hang.
Céac ngan hang nhé la nhitng ngan hang c6 tai san
it hon gia tri trung binh tai san toan nganh ngan
hang. Bai viét dat cau hoi, tac dong cua CPS ddi
vai LN va kha nang CNRR cua ngén hang c6 khac
nhau gitra cac nhdm ngéan hang khéac nhau khéng?

Bing 5: Két qua tac déng khdc biét CDS dén LN ngdn hang, giita cac nhém ngan hang

BIENDOC LAP LargeB SmallB FullBank LargeB SmallB FullBank
(14 banks) (12 banks) (26 banks) (14 banks) (12 banks) (26 banks)
ICTIndex 0.003** 0.008*** 0.004** 0.249%** 0.097%*** 0.103***
[2.05] [2.92] [2.36] [4.39] [3.03] [2.90]
LNIT 0.000** 0.000*** 0.000%*** 0.002* 0.005%** 0.006***
[2.06] [2.92] [2.93] [1.90] [3.11] [6.15]
Bién kiém soét co Cé ) ) ) c6
Bién vi mo co Cé c6 ) ) c6
Quan sat 119 62 181 119 62 181

Large banks: ACB, AGR, BIDV, CTG, EIB,HDB, MBB, SCB, SHB, STB, TCB, VCB, VIB, VPB
Small banks: ABB,BVB, BVH, KLB, NAB, OCB, PVB, VAB, SSB, BAB, PGB, MSB; Ngan hang Ién (14); Ngan hang nhé
(12); * , ** , *** |gn lirpt twong 1ng V6i Mike y nghia 10%, 5% va 1 %;
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Két qua trong Bang 5 cho thay hé s6 CDS
(ICI va LNIT) tuong quan duong v&i LN ngén
hang vai 2 bién ROA va ROE & mitic y nghia 1%
& tat ca cac nhom ngan hang, diéu nay cho thay
khi ngan hang gia tdng hoat dong CDS thi LN
ngan hang sé cé xu hudng gia taing. CDS ngan
hang da dugc ching minh 1a gitp ting cwong hiéu
qua hoat dong va gia tang kha nang CNRR cua
ngan hang (Hu va cong su, 2024; R. Wang va
cong su, 2021). Véi téc d6 CPS nhanh tai Viét
Nam, céc giao dich trén nén tang sb gia tang kha

manh va dd mang lai loi ich kha I6n cho céac
NHTM, thdng qua viéc giam ty 1€ chi phi trén thu
nhap cta ho xudng tir 30% dén 40% va cong su,
2023). Ngoai ra, CDS khuyén khich cac NHTM
Viét Nam giam c4c rao can phap ly va x6a bé cac
han ché vé mit dia ly (Wu va cong su, 2023). Két
qua nghién ctru trong ddng véi cac nghién ciu
trude day (Appiahene va cong su, 2019; R. Wang
va cong su, 2021).

4.2.3 Tac déng khéc biét CBS doi véi kha nang
CNRR cua ngan hang, giiza cdc nhém ngan hang.

Bdng 6: Két qua tac dong CBS dén kha nang CNRR cia ngan hang, giza cac nhém ngan hang

o RAROA ZSCORE
BlENADQC LargeB SmallB FullBank LargeB SmallB FullBank
LAP (14 banks) (12 banks) | (26 banks) | (14 banks) | (12 banks) | (26 banks)
ICTIndex -4,328*** -0.0275 -1.323 0.699 4.887 8.567
[-2.98] [:0.02] [-1.11] [0.09] [0.43] [1.34]
LNIT -0.462*** 0.238 -0.256*** -1.668*** 0.95 -1.188***
[-3.95] [1.36] [-4.20] [-3.54] [1.02] [-3.18]
Bién kiém soat co Co co co co co
Bién vi mb co Co co co co co
Quan sat 119 62 181 119 62 181

Ngan hang lon (14); Ngan hang nho (12); * , ** , *** |an luot twong ung véi Mice y nghia 10%, 5% va 1 %

Két qua trong Bang 6 cho thay, d6i véi nhom
cac ngan hang 16n ¢ hé sé CPS (LNIT va ICI
index) méi lién hé tiéu cuc véi chi tieu kha ning
CNRR (RAROA va Z-score) ¢ mirc y nghia 1%,
diéu nay cho thay khi ngan hang gia tang hoat dong
CPS thi s& giam kha nang CNRR ngan hang, diéu
nay d& dan dén bt 6n ddi véi nhém cac ngan hang
I6n. Hoat dong CBS ¢6 nguy co lam gia tang tinh
bat 6n cho nhém céc ngan hang 16n tai thi truong
mai ndi nhu Viét Nam, nhung chura ¢6 bang chimng
nao chang minh vé mdi lién két gitra CDS va kha
ning CNRR dbi v&i nhém céc ngan hang nho.

Két qua nghién ciru twong tu véi (Gupta,
2018) ciing cho thiy CBS c6 méi lién hé tiéu cuc
v6i LN va kha ning CNRR ngan hang. Mot sé
ngan hang co6 thé dang chi tiéu qua nhidu vao
CNTT nhung chua thyc sy hiéu qua. Qua trinh
déu tu von vao hoat dong cdng nghé c6 thé co ché
chua kip phan ung vi dgi ngii nhan sy chua phat
trién khi tiép nhan cong nghé mai va cé thé dan
dén tac dong bat 6n cho hoat dong ngan hang. Hon
nita, co ché von cia mdi ngan hang la khong giéng
nhau, nén qué trinh dau tu va phan bd vén, kiém
soat vén dau tu vao hoat dong cong nghé phai hét
suc than trong. Nghién ctru nay trai nguoc véi mot
s6 nghién ctru trude nhu (R. Wang va cong su,
2021) cho thdy cdng nghé tac dong lam gia ting
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kha ning CNRR cho phan I6n cac ngan hang.
5. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ctru st dung cac phuong phap udc
lwong OLS, REM, FEM cho bo dit liéu bang gém
181 quan sat voi NHTM tai Viét Nam, trong giai
doan 2009-2020 d kiém dinh tac dong cua hoat
dong CPS dén LN va kha ning CNRR cua ngan
hang tai Viét Nam. Nghién ciru nham tra 1oi cho
cau hoi chiéu hudng tac dong cua hoat dong CDS
dén LN va kha ning CNRR cua ngan hang nghién
ctu nhu thé ndo? Nghién ctiu xay dung mé hinh
nghién ctu dya trén céch tiép can cua (Phan va
cong su, 2020; R. Wang va cong su, 2021) dé kiém
dinh tac dong cua hoat dong CPS dén LN va kha
nang CNRR ngén hang, truong hop tai Viét Nam.
Bén canh do, nghién ciru di ké thira cach tiép can
caa Theo (Laeven, 2009; R. Wang va céng su,
2021) phan chia nhém cac ngan hang I6n va ngan
hang nho dé danh gia khac biét cta tac dong cua
CDS dén LN va kha ning CNRR ngan hang.

Cac phéat hién cua nghién ciu c6 thé dugc
tém tit trong hai diém.

Pau tién, hoat dong CDS lam gia ting LN
cho céc ngan hang nhung s& di kém bat 6n cho cac
ngan hang. The« hai, nghién ctu phéat hién hoat
dong CDS nobi chung lam gia tang LN ¢ cac nhdm
ngan hang c6 quy md khac nhau, nhung tiém 4n
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nhiéu rai ro cho hoat dong kinh doanh ngan hang
ciia nhém cac ngan hang 16n. Béi véi nhém cac
ngan hang nho, thi mdi lién hé lai chua 6 rang, ¢6
thé do &p luc vé chi phi quan 1y cao khi CDS nén
murc do san sang co thé thip hodc chua c6. Hon
nira, kha ning CNRR ciia ngan hang tuong ddi
nhay cam véi mot s6 yéu to mang tinh dac thi cua
nganh ngan hang (quy mé ngan hang, cau tric tai

chinh, rui ro thanh khoan, tién giri khach hang trén
téng no, du phong rui ro tin dung trén cho vay
khach hang, da dang hoa thu nhap, nang luc quan
ly chi phi va cac yéu t vi mo).

Loi cam on: Cam on sw déng gop hé tro thu thap
diz liu , loc dir liéu, phan tich di liéu cua ban V6
Minh Anh, email: mvo413952@gmail.com dang
hoc tdp tai Triong THPT Viét Uc
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