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Tom tat
Nghién ciru ndy nham phén tich tic dong ciia nang heong tdi tao, nguon tdi nguyén thién nhién, todn
cau héa tai chinh va tang trucng kinh té dén chat lwong méi truong tai Viét Nam trong giai doan 1990—
2023. Bang viéc dp dung phwong phap Wavelet Quantile Correlation va Wavelet Coherence, nghién
civu cho thdy ton tai méi quan hé dang ké giita cdc yéu t6 trén véi chdt lrong méi trwong trong ngdn
han va dai han. Két qua chi ra rcfng nang luwong tdi tao co vai tro tich cuc trong viéc cdi thién chat
leong moi trwong, trong khi nguon tdi nguyén thién nhién va ting trwcng kinh té tic dong tiéu cuec.
Toan cdu héa tai chinh cho thdy anh hieong khdc nhau tiy theo tirng giai doan va tan sudt. Tir do,
nghién citu dé xudt cac chinh sdach nham thic day phdt trién nang leong tdi tao, sir dung hiéu qua tdi
nguyén thién nhién va diéu tiét hoat dong tai chink quéc té dé hudng dén ting trucng bén viing va cdi
thién chat lwong moi truong tai Viét Nam.
Tir khéa: Ning lirong tdi tao, nguon tai nguyén thién nhién, toan cau héa tdai chinh, tang trucng kinh té,
ddu chan sinh thdi.
ANALYZING THE IMPACT OF RENEWABLE ENERGY,
NATURAL RESOURCES, FINANCIAL GLOBALIZATION AND
ECONOMIC GROWTH ON ENVIRONMENTAL QUALITY IN VIETNAM
Abstract

This study aims to analyze the impact of renewable energy, natural resources, financial globalization, and
economic growth on environmental quality in Vietnam during the period 1990-2023. By applying Wavelet
Quantile Correlation and Wavelet Coherence, the study reveals significant relationships between these
factors and environmental quality in both the short and long term. The results indicate that renewable
energy plays a positive role in improving environmental quality, while natural resources and economic
growth have negative effects. Financial globalization shows varying impacts depending on the period and
frequency. Based on these findings, the study proposes policies to promote the development of renewable
energy, efficient use of natural resources, and regulation of international financial activities to achieve
sustainable growth and enhance environmental quality in Vietnam.
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1. Gidi thiéu

Diu chan sinh thai luén 1a mét trong
nhitng vin dé dugc quan tdm hang dau trén thé
gidi, khong chi bdi cac nha nghién ciru ma con
boi chinh nhiing ngudi dang tryc tiép sinh sdng,
hit th¢ va khai thac moi truong tu nhién. Nghién
ctru ciia Tran Quang Tuyén (2014) da cho thdy,
trong nhing thap ky gan day, van dé nay dang
dan tré nén nhirc nhéi khi déu chan sinh thai bat
dau c6 nhitng d4u hiéu dang bao dong, trong d6
c6 Viét Nam. Theo William va cong sy (1992),

dau chan sinh thai (Ecological Footprint - EF) la
moét thude do vé nhu ciu dién tich dit, nudc, tai
nguyén thién nhién; c6 kha ning cung cép cac
ngudn lyc thiét yéu nhu dit, nude, thuc pham,
nguyén liéu thd va nang luong, nham phuc vu
cho doi song va hoat dong san xuit cua con
ngudi. DAu chén sinh thai khong chi do luong
muc tiéu dung tai nguyén cua con ngudi ma con
phan 4anh gian tiép muc d6 ap luc tir cac hoat
dong kinh té va xa hoi 1én moi truong ty nhién.
Khi d4u chén sinh thai vuot qua kha ning téi tao
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cua Trai Dat, didu d6 ddng nghia voi viée tai
nguyén khi bi khai thac qua mirc, chit lugng moi
truong suy giam, cac h¢ sinh thai bi pha vo va
nguy co vuot ngudng chiu dung sinh thai ngay
cang rd rét. Ngay nay, khi ddi mat véi sy phat
trién manh mé cua kinh té, chuyén giao cac nén
cong nghé mai va hoi nhap toan ciu, cac hoat
dong khai thac tai nguyén thién nhién tai Viét
Nam ngdy cang gia ting, di cung véi tién trinh
cong nghiép hoa, hién dai hoa. Nhiing hoat dong
nay tuy thiic day phét trién kinh té, nhung dong
thoi da lam gia ting dang ké 4p luc 1én moi
truong - thé hién qua sy gia ting du chan sinh
thai. Mot s6 hé luy nghiém trong nhu 6 nhiém
khong khi, suy thodi mdi trudng va bién ddi khi
hau. Plng trudc nhitng tac dong tiéu cuc trén van
dé vé dau chan sinh thai can phai duoc chi trong
nhu mot chi s6 canh bao sém vé mirc do bén
vitng trong phat trién, ddc biét tai quic gia dang
phat trién nhu Viét Nam.

Mot sb giai phap da duoc dé xuat dé giam
thiéu diu chan sinh thi, dau tién phai nhic dén la
ning luong tai tao. Theo nghién ctru gin day cua
Ahmad va cong su (2023), viéc chuyén ddi sang
cac ngudn nang luong tai tao gitip giam luong 1on
dau chan sinh thai va cac tac dong tiéu cuc dén
moi truong. Khong chi vay, nghién cliu cua
Dingemans va cong su (2024) con nhin manh
rang ning lugng tai tao giup ning cao hiéu sut
trong cac nganh cong nghiép ti€u thu nang luong
cao, gop phan tiét kiém tai nguyén va giam phat
thai carbon. Mot s6 nghién ciru khac ciing da
khing dinh rang hiéu qua ciia ning lugng tai tao
s& duoc t6i wu hoa néu dugc trién khai véi cac
chinh sach phat trién bén viing va céng nghé sach.
Tuy nhién, tai Viét Nam, qua trinh rng dung nang
luong tai tao van con ton tai nhiéu thach thirc, nha
nghién ctru dat ra cau hoi vé muc dd tac dong thuc
su cuia yéu td nay d6i v6i dau chan sinh thai. Bén
canh niang luong tai tao, nguén tai nguyén thién
nhién ciing duoc xem 13 mot yéu té co anh hudng
dén dau chan sinh thai. Nghién ciru ciia Pata va
cong su (2021) cho rang su doi dao ngudn tai
nguyén thién nhién c6 thé gitp giam dau chan sinh
thai néu di kém véi phat trién con nguoi va chinh
sach bao vé mdi truong. Tuy nhién, két qua tir
nghién ctru cia Li va cong sur (2023) lai chi rarang
khi khai thac khong hop 1y, ngudn tai nguyén
thién nhién lai lam gia ting d4u chéan sinh thai.

Diéu nay cho thiy van con nhiéu tranh cii va thiéu
thdng nhit trong danh gia tic dong ciia ngudn lyc
nay. Toan cau hoa tai chinh (FG) ciing 1a mot yéu
td co tac dong hai chiéu dén diu chan sinh théi.
Nghién ctru cua Kimobo va cong sy (2022) da
phat hién rang chinh sach tai chinh xanh co thé
gop phan giam d4u chén sinh thai mot cach dang
ké. Trong khi d6, nghién ctru khac cia Ghosh va
cong sy (2024) cho ring toan cau hoa tai chinh co
thé tao diéu kién thiic diy dau tu vao cong nghé
xanh va mo hinh san xuat bén, nhung diéu nay chi
hi€u qua néu duge giam sat chat ché. Nhu vay,
toan cau héa tai chinh ¢ thé 1a “con dao hai ludi”
tuy thudc vao cach thic quan 1y va dinh hudng
chinh sach tai timg qudc gia.

Ngoai viée x4c dinh cac yéu td tac dong dén
dau chan sinh thai, nhiéu nghién ctru da nd lyc im
hiéu mbi quan hé giita ting trudng kinh té, toan cau
hoa tai chinh va ngudn tai nguyén thién nhién tai cc
qudc gia khac nhau. Tuy nhién, két qua van chua
thong nhét va chua phan anh diy du bdi canh riéng
biét ctia timng quéc gia. Vi du, nghién ctru ciia Bhanu
Murthy va cac cong sur (2020) tai 7 qudc gia Nam A
cho thdy mdi quan hé nhan qua giira toan cau hoa tai
chinh va tang truong kinh té 1a kha yéu. Trong khi
d6, Ben - Salha va cong su (2021) lai chi ra mdi quan
hé hai chiéu giita nguon tai nguyén thién nhién va
tang truong kinh té trong dai han. Nhimg khac biét
nay cho thdy can c6 thém cac nghién ciru chuyén sau
trong timg qudc gia cu thé dé cung cip cin ctr thuc
tién viing chéc cho hoach dinh chinh sach. Tai Viét
Nam, noi nén kinh té vn phu thudc twong d6i nhiéu
vao khai thac tai nguyén thién nhién va chiu anh
hudng 16n tir cac chinh sach néng luong, viéc danh
gia cu thé cac yéu t6 anh huéng dén diu chan sinh
thai 1a rt can thiét. Dic biét, trong bdi canh Viét
Nam dang theo dudi chién lugc ting truéng xanh va
phat thai rong bang 0 vao ndm 2050, nghién ctru nay
cang c6 ¥ nghia cap bach hon.

Mot sé dong luc khac dé chung toi thuc
hién nghién ciru ndy xuét phat tir cac yéu tb sau:
Mic du da co mot s6 nghién ciru vé tac dong cua
tang truong kinh té, toan cau hoa tai chinh, ngudn
tai nguyén thién nhién, ning lugng tai tao 1én dau
chan sinh thai nhu nghién ctru ciia Uddin va cong
su (2016), Wei va cong su (2021),... Tuy nhién,
da s6 nhiing nghién ctru nay déu tap trung phan
tich va tim hiéu ¢ cac qubc gia hodc nhom qubc
gia 16n trén thé gidi. Vi vay, nghién ctru nay dugc
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thwe hién nhim gép phan cung cip cai nhin toan
dién vé tac dong phuc tap giita cac yéu td noi trén
tai mot quéc gia dang phat trién nhu Viét Nam.

Cu thé, nghién ciru tap trung phan tich mdi
quan hé giita cac yéu to: ting trudng kinh té (GDP),
toan cau hoa tai chinh (FG), ngudn tai nguyén thién
nhién (NRR) va ning lugng tai tao (RET) dbi véi
diu chan sinh thai (EF) tai Viét Nam giai doan
1990 - 2023. Két qua nghién ctru s& khong chi dong
gop thém vao hé thdng nghién ciru trong nudc vé
cht && ma con c6 thé dua ra cac goi y chinh sach
phit trién bén viing trong tuong lai.

Bai nghién ctru bao gém cac chuong nhu
sau: phan 1 gi6i thiéu vé dé tai nghién ctru, phan
2 trinh bay téng quan cac nghién ciru va xay dung
gia thuyét khoa hoc, phan 3 1a mé ta phuong phap
duoc ap dung trong d8 tai, chuong 4 trinh bay két
qua nghién ctru va phan 5 dua ra két luan va
khuyén nghi.

2. Tong quan nghién ciru

Trong bdi canh bién dbi khi hau va suy
giam tai nguyén thién nhién thi ddu chan sinh thai
12 mot trong nhig chi s6 quan trong dé danh gia
tac dong cua cac hoat dong kinh té - xa hoi 1én moi
truong. Cac nghién ctru trude ddy da chi ra ring
nhiéu yéu t6 khac nhau c6 thé lam anh huong dén
dau chén sinh thai bao gdm: Ting trudng kinh té
(GDP), khi nén kinh té phat trién thi nhu cu vé
san xuét va tiéu dung ciing gia ting. Tir d6 kéo
theo sy khai thac cta tai nguyén thién nhién va
phét ra nhiéu chét thai cao 1am ting diu chan sinh
thai. Nang lugng tai tao (RET) la thay thé nhiing
ngudn ning luong hoa thach dang dan can kiét
thanh cac ngudn ning lugng sach, doi dao nhu:
gi6, mit troi.... qua d6 gop phan vao giam thiéu
phat thai khi Cacbon, dong thoi giam ap luc 1én
ddu chan sinh thai. Ngudn tai nguyén khong tai
tao co tac dong hai chiéu dén diu chan sinh thai
néu khai thic qua muc cac ngudn tai nguyén
khong tai tao nhu diu mo, than d4, s& lam gia ting
dau chan sinh thai, nguoc lai néu c6 chinh sach
thich hop s& lam giam dau chén sinh thai dang ke.
Toan ciu hoa tai chinh (FG) 1a qua trinh hoi nhép
kinh té gitp thiic day thuong mai qubc té nhung
16 lai c6 thé lam gia ting d4u chan sinh thai mic
du c6 thé giup ning cao hiéu qua san xuét va phan
phdi tai nguyén.

Nhiéu nha nghién ciru d tim ra nhitng méi
lién hé tich cuc giira dau chan sinh thai va ting

truang kinh té. Nguyen va cong su (2024) di kiém
tra mdi quan h¢ giira ting truong kinh té va dau
chan sinh thai bang gia thuyét duong cong
Kuznets tai Viét Nam, tir 6 cho ra két qua ting
truong kinh té & Viét Nam c6 tac dong phi tuyén
tinh dén dau chén sinh thai. Bén canh d6 c6 nghién
ctru cia Ahmed va cong sy (2022) ciing da kiém
chtring vé médi quan hé giira dau chan sinh théi va
tang truong kinh té va cho ra két qua tang truong
kinh té & cac nude G7 s& di kém vai viec mé rong
tiéu dung, san xuat va khai thac tai nguyén cho
nén s& lam ting ap luc I&n diu chan sinh thai.
Chen va cong su (2023) da kiém tra va thay dugc
tang truong kinh té ¢ tc dong tiéu cuc dén moi
truong, didu do dugc thé hién khi ddu chan sinh
thai bi tang lén déng ké.

Ahmad va cong su (2023) nghién ctru vé
nang luong tai tao va dAu chan sinh thai tai nhiéu
qudc gia. Dua vao phuong phap hdi quy da bién
dé cho ra duoc két qua ring niang luong tai tao
gitup giam phu thudc vao nang luwong hoa thach tir
d6 lam giam dugc EF. Nghién clru ctia Li va cong
su (2022) da kiém tra quan hé giira nang luong tai
tao va dau chan sinh thai tai 120 quéc gia. Ho da
sir dung mo hinh FMOLS va DOLS dé kiém tra
va cho ra két qua nang lugng tai tao giup giam diu
chan sinh thai, lam ndi bat 1én vai tro ctia ning
lugng sach trong viéc bao vé€ moéi truong. Tuy
nhién, viéc chuyén déi sang ning luong tai tao doi
hoi chi phi dau tu cao nén c6 thé gay anh huong
dén GDP tai mot s6 qudc gia. Nghién ctru ciia Liao
va cong su (2023) trong giai doan tir nam 1990
dén 2019 & cac qubc gia thugc OECD dé chi ra
mdi quan hé giita RET va EF. Ho sir dung m hinh
MMQR gitp phan tich tac dong bat ddi xing cia
cac yéu t6 1én ddu chan sinh thai. Pong thoi st
dung mo hinh tuyén tinh cing véi hé s6 khong
ddng nhét dé kiém tra sy anh hudng cta cac bién
sO. Tir d6 cho ra két qua, khi chuyén dbi ning
lwong sach va d6i méi s& gop phan lam giam dau
chan sinh thai. Nghién ctru cia Wan va cdng sy
(2022) vé mdi quan hé giita RET va EF tai An Do
vao giai doan 1990-2018. Két qua c6 duoc nho
vao mo hinh ARDL dé nhéan thay duoc rang khi
chuyén dbi sang niang luong sach s& gitp lam
giam d4u chan sinh thai nhung hiéu qua thi phu
thudc vao mirc d¢ phat trién kinh té. Li va Wang
(2023) phén tich tai 130 qudc gia ¢ giai doan
1990-2019 vé& mbi quan hé cia RET va EF cho ra
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duogc két qua ring tiéu thu ning luong tai tao cO
dong tiéu cuc dén ap lyc moéi truong, tuc 1a lam
giam dau chan sinh thai va luong khi carbon binh
quan dau nguoi

Li va cong su (2023) nghién ctru vé ngudn
tai nguyén thién nhién va diu chan sinh thai tai
158 qudc gia bang hdi quy da bién cho ra dugc két
qua khi ngudn tai nguyén thién nhién (NRR) ting
thi dong thoi EF ciing sé ting néu quan tri yéu,
nhung ngugc lai néu quan tri tét thi EF vin c6 thé
giam. Ullah va cong su (2021) nghién ctru tur giai
doan 1996 -2018 & nhidu qudc gia vé su tac dong
gilta ngudn tai nguyén thién nhién va dau chan
sinh thai. Nhom tac gia sir dung mé hinh phi tuyén
cung v6i phuong phap hoi ngudng két hop véi
phan tich hdi quy phan vi dé cho ra két qua tac
dong ciia NRR ¢ anh huong d&én déu chan sinh
thai va mang tinh phi tuyén. Khi quan tri yéu, viéc
khai thac NRR c6 thé 1am tang EF do suy thodi
mdi truong va sir dung khong bén vimg. Nguoc
lai, néu quan tri tt, NRR c6 thé giup giam EF
bang cach toi wu hoa khai thac va kiém soat phat
thai. Ulucak va Khan (2020) ap dung hoi quy di
liéu bang cuing md hinh ARDL dé thdy duogc néu
nang lugng tai tao lam giam EF thi NRR va d6 thi
hoéa lai lam ting EF. Alvarado va cong su (2021)
da str dung hdi quy phan vi cing mé hinh SUR &
My Latinh, néu Ién dugc tac ddong ciia NRR s€ lam
tang EF. Xu va cong su (2022) ap dung phan tich
chinh sach tir dir liéu cua nhom E7 dé chi ra dugc
mdi quan hé giita NRR va EF phu thudc vao cdu
truc nang lugng tai tao. Admed va cong su (2020)
chon nghién ctru tai Trung Qudc vé tac dong cua
NRR va EF. Nhom tac gia phan tich bang phurong
phap phén tich thyc nghiém cho ra dugc két qua
NRR va d6 thi hoa lam ting ddu chan sinh thai.
Tuy nhién néu dau tu vao gido duc thi c6 thé lam
EF giam. Pata va cong su (2021) da thuc hién
nghién ctru vé 10 qudc gia c6 EF 16n nhat va ho
két ludn rang su doi dao tai nguyén thién nhién co
thé lam giam EF khi két hop vé6i phat trién con
nguoi va cac chinh sach bao vé moi truong. Mat
khéc, néu khong c6 cac chinh sach thich hop, su
doi dao nay co6 thé dan dén “loi nguyén tai
nguyén” 1am gia ting d4u chén sinh thai.

Nghién ctru cia Ahmad va cong su (2021)
chi ra tac dong gitta FG va EF. Ho su dung
phwong phap hdi quy FMOLS va DOLS dé nhan
thdy rang FG c6 xu hudéng lam gia ting ddu chan

sinh thai do sy md rong ctia cac hoat dong tai
chinh va doanh nghi€p. Mit khac, néu cac nén
kinh té ¢6 chinh sach tai chinh bén viing thi FG s&
han ché anh hudng tiéu cuc 1én EF boi cac dau tur
vao cac cong ngh¢ xanh va nang luong tai tao.
Tuong tu, nghién cuu cua Sibt-e-Ali va cOng su
(2024) d3 kiém tra mdi quan hé giita FG va EF
vao giai doan 1990-2021 tai cac qubc gia mdi phat
trién. Ho st dung moé hinh MMQR dé cho ra dugc
két qua rang FG co tac dong tiéu cuc dén moi
truong do sy gia ting dau tu qubc té vao cac nganh
cong nghi¢p tham dung tai nguyén. Tuy nhién, FG
cling c6 thé lam giam EF khi c¢6 ké hoach dinh
huéng vao céc linh vuc cong nghé sach va phat
trién bén vimg. Nghién ctru ciia Shahzad va cong
su (2022) tai Trung Qudc tir quy 1 ndm 1996 dén
quy 4 nam 2019 da stir dung mo hinh phan tich tac
dong lan téa dé chi ra mdi quan hé gitta FG va EF.
Két qua nghién ctru chi ra ring FG d6i voi GDP
thi s& c6 anh hudng tich cuc nhung déi véi EF thi
lai c6 anh hudng tiéu cuc do sy mé rdng cac hoat
dong & cac nganh coéng nghiép. Pong thoi &
nghién ctru nay con chi ra dugc nganh cong nghé
cao chwa dong vai tro dang ké ¢ viéc 1am giam dau
chan sinh thai tai Trung Qudc. Bén canh do,
nghién ctru ciia Abid va cong sy (2021) da kiém
tra mdi quan hé giita FG va EF bang cach sir dung
dir liéu tir 118 qubc gia trong giai doan 1971-
2018. Nho vao phuwong phéap hdi quy binh phuong
dé cho ra két qua rang FG 1am ting EF & hau hét
cac qubc gia, dic biét & cac nude thu nhap thap va
trung binh, do dong vén qudc té thuong tap trung
vao cac nganh cong nghiép nang. Nguoc lai, &
mdt s nudc phét trién thi FG lai c6 thé giam EF
bang cach hd trg ddu tu va ning lugng tai tao va
d6i moi cong nghé.
3. Phuwong phap nghién ciru

Nghién clru nay chung t6i ap dung phuong
phap phan tich Wavelet. Phuong phap nay dac
biét cho phép phan tich méi quan hé giita cac bién
trong ca mién thoi gian va mién tan s, phu hop
v6i nhitg yéu t6 kinh té co dic trung thay doi
theo thoi gian, didu ma khong phai cong cu phén
tich nao ciing c6 thé nam bt tron ven (Guo va
cong su, 2022). Tir d6, nghién ctru giup hiéu rd vé
su tac dong cua mbi lién hé gitra d4u chan sinh
thai, tang truong kinh té, ning luong tai tao,
ngudn tai nguyén thién nhién, toan ciu hoa tai
chinh thé hién qua mé hinh sau:



EF= B, + B1GDP + B,RET + B3NRR +

BAFG
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ning luong tai tao, ngudn tai nguyén thién nhién,

toan cau hoa tai chinh.

Trong d6: bién phu thudc 13 ddu chan sinh
thai va cac bién doc lap 1a ting truong kinh té,
Bing 1: M6 td nguon dir liéu cdc bién nghién ciru

(cung cdp cdc dinh nghia cia tt cd cdc bién trong mé hinh)

Bién Ky hiéu M5 ta Nguon tham khio
Bién phu thugc
Po ludong muc tai nguyén thién nhién
Dau chan sinh thai EF con nguoi tiéu thu so v4i kha nang tai Global Footprint Network
tao ctia Trai Dat
Bién doc lap i
Tang trudng kinh té GDP GDP binh quan dau ngudi World Bank
RET Cong nghé¢ khai thac va chuyén doi
Nang luong tai tao nang lwong ty nhién bén ving thanh World Bank
dién hoac nhiét
Nguon tai nguyén NRR Gia tri kinh té thu duoc tir khai thac tai World Bank
thién nhién nguyén thién nhién sau khi trr chi phi
Toan Cﬁ}l hoa tai FG SL.I” lién két Vé} tich hgp céc thi trueong tai KOF Swiss Economic Institute
chinh chinh quoc té

Nghién ctru str dung dir liéu tir World Bank,
Global Footprint Network, va KOF Globalisation
Index trong giai doan 1990-2023 dé phan tich tac
dong cua cac yéu td kinh té va méi truong dén dau
chan sinh thai. Dt liéu dugc thu thap theo tan suat
quy, cu thé tir quy I nam 1990 dén quy IV nim
2023, twong ung voi 136 quan sat. Viéc thu thap
dit liéu tir nhiéu qudc gia va trong mot khoang thoi
gian dai gitip phan anh xu hudng bién dong cta
dau chan sinh thai dudi anh hudng cua ting
truong kinh té, ning luong tai tao, ngudn tai
nguyén thién nhién va toan cau hoa tai chinh. Di
lidu nay khong chi cho phép danh gia mbi quan hé
tong thé gitra cac bién ma con giup xac dinh
nhiing thay d6i theo thoi gian, lam 16 tac dong
ngin han va dai han cua cac yéu té kinh té d6i voi
mai trudong. Trong qua trinh phan tich, nghién ctru
ndy st dung kiém dinh Brock-Dechert-
Scheinkman (BDS) 1a m¢t phuong phap phi tham
sO ding dé kiém tra tinh doc lap va phan phdi
d6ng nhat nham phat hién cac phu thudc phi tuyén
trong chudi thoi gian. Phan tich Wavelet la mot
cbng cu phéan tich manh me& cho phép nghién ctru
mbi quan hé dong giira hai chudi thoi gian trong
ca mién thoi gian va mién tan sd. So véi cac
phwong phap truyén théng nhu hdi quy tuyén tinh
hodc phan tich twong quan thong thuong, phan
tich Wavelet c6 nhirng wu diém vuot troi. Cu thé,
phwong phap nay giup phat hién mdi quan hé
khong tuyén tinh, khéng 6n dinh va bién doi theo
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thoi gian, didu thudng gap trong cac hién tugng
kinh té - tai chinh thyc tién (Xuan va Hung, 2025).
Ngoai ra, ky thuat nay con cho phép nhan dién cac
mdi quan hé tiém an & cac tan sé khac nhau, tir d6
cung cap goc nhin toan dién vé tinh chat ngan han,
trung han va dai han caa méi lién hé gitra cac bién.

Dua trén dinh nghia Quantile Correlation
cua Li va cong sy (2015), Wavelet Quantile
Correlation duoc sir dung dé do luong mdi twong
quan gitra dau chan sinh thai va céc bién doc lap
& cac phan vi khac nhau. Phuong phap nay gitp
phat hién mdi twong quan am giita cac bién. Cong
thirc tinh cua Wavelet Quantile Correlation dwoc
biéu dién nhu sau:

qcove(Y,X)

9eor(XY) = e - Gervar D

Cong thic biéu dién hé s6 twong quan phan
Vi gcory(X,Y) , do luong mac do phu thudc gitia
hai bién X va Y tai phan vi 7. Trong do,
qcov. (Y, X) 1a hiép phuong sai phan vi, phan anh
s dong bién cua hai bién & ting mac phan vi cu
thé. Q,.y 1a phan vi bac  cia Y, con ¢, (Y — Qry)
1a ham trong sb xac dinh su léch cua Y so véi phan
Vi ciia n6. Phuong sai ctia ham trong s6 phan vi
var(¢;(Y — Q;y) va phuong sai var(X) gilp
chudn héa dé loai bo tac dong ciia don vi do ludng.

Bén canh d6, nghién ctru ciing ap dung
Continuous Wavelet Transform nham phan tich
cac mdi quan hé dong giita cac chudi thoi gian
trong khong gian thoi gian — tin s§. Phuong phap
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nay cho phép nhén biét su bién ddi cta cac chudi
dir liéu trong ca ngdn han 13n dai han, dong thoi
bao toan do chinh xdc cua dit lidu. Bién doi
Wavelet lién tuc gitp chia nho chudi thoi gian
thanh cac thanh phan tan sé khac nhau, tir 46 nhan
dién cac giai doan co bién dong 16m hodc cac khu
vuc tap trung nang luong manh trong dir ligu.

Cubi cung, nghién ciru st dung Wavelet
Coherence dé kiém tra su dong bién giira cac
chudi thoi gian, tir d6 phéan tich mdi lién hé dai
han va bat thuong giita cac yéu t6. K¥ thuat nay,
dugc phéat trién bai Torrence va Compo (1998),
gitip xac dinh cac khu vuc c6 méi quan hé manh
trong khong gian thoi gian-tan so:

WZ?(P,q) =

|M(M‘1Nab(p,q)|2
MM~ N (.12 I)MM ™ N (p.q)1%)

Cong thuc trén biéu dién he s W2(P,q),
do luong mire d6 tuong quan gitra hai tin hiéu P va
g trong khdng gian thoi gian - tan sb. T sé
[M(M~*Nab(p, q)|*dai dién cho binh phuong mé

dun cua tich chap chéo gilra hai tin hiéu, phan anh
su lien két cuc bo. Miu sé6 gom:
MM~ [No(p, @)I?) va M (M~ [Ny(p, @)I?) lan
luot biéu dien ndng lugng cta ting tin hi€u riéng
1¢, gitip chuan hoa hé sb coherence vé khoang [0,1].

Wavelet Coherence dugc danh gia la dac
biét hitu ich trong bdi canh nghién ciru lién quan
dén cac yéu té bién dong phirc tap. Cac phuong
phap trén duoc thiét ké vira dam bao nghién ciru
danh gia dugc mdi quan hé tinh gitra cac bién vira
c6 thé phan tich chi tiét cac thay doi dong, qua d6
cung cap ci nhin sau sic vé cach cac yéu té kinh
té, ning luong va toan cdu héa tai chinh anh
huong dén dau chéan sinh thai trong ca ngan han
va dai han.
4. Két qua nghién ciru

Trong nghién ctru ndy, bang 2 thong ké cac
bién duoc di dugc st dung dé trinh bay cac dac
diém quan trong cua dit liéu, bao gdm gia tri trung
binh, gia tri nho nhét, gia tri 10n nhat, trung vi va
do léch chuan.

Bang 2: Thong ké mé ta

Tén cac $6 quan sat Gia tri trung | Gi4 tri nhé Gia trj 16n Trung vi b§ 1éch
bieén binh nhat nhat : chuan
EF 136 0,2062 0,0718 0,4053 0,1883 0,1091
FG 136 0,9507 0,7884 1,0253 0,9732 0,0707
GDP 136 1,6943 1,0876 2,0950 1,6841 0,2849
NRR 136 1,7437 0,4408 3,8432 1,7917 0,8452
RET 136 11,336 4,6000 18,9828 10,8152 4,3154

K& tir nam 1990, nén kinh té Viét Nam da
c6 nhirng budc tang trudng vuot bac. Mot minh
chang cu thé 1a GDP binh quan dau ngudi da ting
trudng manh tu 96,72 USD vao nam 1990 1én
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3.586,35 USD vao nam 2020. Bén canh do, ty
trong nang luong tai tao trong tong san lugng dién
toan hé thong ciing ting 1én dang ké, tir mirc 4,6%
nam 1990 1én khoang 18,98% vao nam 2020.

EF FG GDP NRR RET
i
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Hinh 1: Biéu do phdn phéi va moi tiwong quan theo cdp ciia cdc bién
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Két qua ¢ Hinh 1 cho thdy ddu chan sinh
thai (EF) c6 mdi quan hé tich cuc rdt manh véi
toan cau hoa tai chinh (FG) va tang truong kinh té
(GDP), véi hé sd tuong ung 1a 0,895 va 0,964.
Trong khi d6 dau chan sinh thai (EF) lai c6 moi
quan hé tiéu cuc voi ngudn tai nguyén thién
(NRR) va ning luong tai tao (RET) véi hé sb lan
luot 13 -0,627 va -0,956. Toan cau hoa tai chinh
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(FG) ciing thé hién mdi quan hé tich cuc manh véi
tang truong kinh té (GDP) 0.970 trong khi d6 lai
¢6 mbi quan hé tiéu cyc voi NRR (-0.488) va RET
(-0.980). Cudi cung, GDP c6 mdi tuong quan tich
cuc véi NRR (0.523), cho thdy rang ting truong
kinh té& ¢6 thé din dén khai thac tai nguyén thién
nhién nhiéu hon, trong khi cé mbi quan hé ti€u cuc
rat manh véi ning luong tai tao (-0.980).
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Hinh 2: Biéu do O _Q

Hinh 2 thé hién ca bbn bién déu khong hoan
toan tuan theo phan phéi chuin, nhung EF, GDP
va NRR c6 xu huéng gan chuan hon so véi RET.
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Kiém dinh BDS
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Bing 3: Két qua kiém dinh BDS

EF FG GDP NRR RET
E.D.2 0,202027 0,193936 0,206805 0,174227 0,204732
Prob 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
E.D.3 0,340591 0,327444 0,350577 0,286891 0,346689
Prob 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ED.A4 0,436649 0,418959 0,451324 0,357016 0,445523
Prob 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
E.D.5 0,503924 0,480492 0,522437 0,397881 0,514532
Prob 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
E.D.6 0.551797 0,521073 0,573584 0,419457 0,562954
Prob 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Két qua kiém dinh BDS dugc chung toi
phan tich tir phin mém Eview trong Bang 3 cho
thdy tat ca cac bién (EF, FG, GDP, NRR, RET)
déu co gia tri Prob. = 0.0000 & tt ca cac bac do
tré tir E.D.2 d&én E.D.6. Diéu nay chi ra rang khong
¢6 bang chung thong ké nao dé bac bo gia thuyét
rang cac bién nay co tinh tuyén tinh. Cu thé, gia

Hinh a

Wavelet Quantile Correlation: EF Vs FG
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Wavelet Quantile Correlation: EF Vs NRR
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trj E.D. cho céc bién déu duong va ting dan theo
céc bac do tré, cho thdy rang mirc do phi tuyén
tinh khong dang ké hoic khong ton tai trong cac
chudi thoi gian nay.

Két qua phén tich bang phwong phap
wavelet quantile correlation

Hinh b

Wavelet Quantile Correlation: EF Vs GDP
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Wavelet Quantile Correlation: EF Vs RET
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D4i voi nghién ctu nay, ching t6i tién
hanh phén tich dit liéu trén phin mém R dé phan
tich méi twong quan dinh luong trén timg thang
thoi gian khac nhau. Chiing toi thé hién rang truc
hoanh mé ta phén vi ciia phan phdi cac cip bién
va truc tung mod ta cic mién tan sb trong do D1
D21a nge"m han, D3 D4 la trung han va D5 S5 1a
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Quantiles

Hinh 3: Wavelet Quantile Correlation

Nguon: Théong ké ciia nhém tdc gia
dai han. Truc mau thé hién cuong do tuong quan
clia céc cap bién trong timg mién.

Déi v6i truc mau cta hinh 3a va 3b thé
hién cuong d6 tuong quan tir 0,2 dén 0,3, ta duoc
thdy mi trong quan duong ¢ ¢ 2 hinh. Vi hinh
3a & phan vi 0,3 dén 0,7 ta thdy mbi quan hé
dwong yéu v6i mau den ¢ ngén han va ting dan
1én mau vang nhat tuong quan duong manh ¢ dai



TAP CHI KINH TE & QUAN TRI KINH DOANH SO 34 (2025)

han. Khi toan ciu hoa tai chinh FG ting 1én thi
dau chan sinh thai EF ciing sé ting theo. Con &
hinh 3b & phan vi tir 0,2 dén 0,8 ta thiy méi quan
hé duong yéu v6i mau den & ngén han va ting
dan 1én twong quan duong manh & dai han voi
mau vang nhat. Tir d6 cho thay khi GDP ting lén
thi EF ciing c6 xu hudng tang theo.

D6i v6i hinh 3c truc mau lai thé hién
cuong do tuong quan tir -0,8 dén 0 cho thay
mdi twong quan 4m trén cac mién va phan vi

Hinh a

WTC: EF-FG

Period

Period

Period

khac nhau. Tir d6 ta rit ra duoc rang khi NRR
tang 1én thi dau chan sinh thai EF s& giam
xubng. Tuong ty nhu vay, két qua hinh 3d cho
thy truc mau thé hién cudng d6 twong quan tir
-0,2 dén -0,8 cho thiy méi twong quan 4m giira
EF va RET. Ta thiy duoc khi RET ting 1én thi
dau chén sinh thai EF s& giam xudng.

Két qua phan tich bang phwong phap
wavelet coherence

Hinh b

WTC: EF-GDP

2022

Hinh d

Hinh 4: Bién d6i Wavelet Coherence

Déi voi nghién ciru niy, ching t6i tién hanh
phan tich dir liéu trén phan mém R dé xir Iy chudi
dit liéu theo mién thoi gian va tan sb. Chiing t6i thé
hién rang truc tung mo ta thoi gian nghién ciru tir
1997 dén 2022 con truc tung mo ta cac tan sb cu
thé 0 dén 4 12 ngén han, 4 dén 8 14 trung han, 8 d&én
16 14 dai han va tir 16 tré 1én 1a rat dai han. Trong
d6 cot mau thé hién cudong d6 mdi quan hé giita hai
bién v6i mau xanh tir 0 dén 0,6 13 mbi quan yéu va
mau do tir 0,6 dén 1 thé hién mdi quan hé manh.

O hinh 4a tr nam 2015 dén nam 2017 &
mién tan s thip c6 mii tén chi sang trai thé hién
mbi twong quan &m, manh. Con lai tir cic ndm tir
1997 dén 2022 trén moi mién tan s6 hau hét mii
tén déu chi sang phai, chimg t6 dugc mdi quan hé
ctia toan cau hoa tai chinh FG va d4u chén sinh thai
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EF 1a mdi quan hé duong. Tir ndm 2002 dén niam
2017 la ving mau xanh chi ra day 1a mdi quan h¢
duong yéu c6 nghia 1a khi toan ciu hoa tai chinh
FG tang thi du chan sinh thai EF ciing ting 1én.
Hinh 4b cho thiy tng thé cac miii tén déu
chi sang phai thé hién viing mau do6 cho thiy méi
quan hé cia GDP va EF 1a mdi quan hé dwong
manh nghia 1a khi GDP tang Ién thi EF ciing ting
1én. Piéu nay c6 thé duoc giai thich ring khi GDP
tang 1én tirc 1a khai thac nhién liéu hoa thach va
tiéu thu nang lwong cang nhiéu. Tuy nhién, tir ndm
2002 dén 2010 cac mili tén & cAc mién tan sé ngin
han, trung han c6 miii tén chi sang bén trai va la
viing mau xanh thé hién riang & khoang ndy GDP
va EF c¢6 méi quan hé am, yéu.
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Hinh 4c¢ da s cac miii tén déu chi sang trai
chi ra ring mbi quan hé giita NRR va EF 1a mdi
quan h¢ am co6 nghia la khi NRR tang 1én thi EF
s& giam xudng. Trong d6, khoang thoi gian tir nim
2002 dén 2005 cac miii tén ¢ cac ving nho trén
cac mién tan sé trung han c6 miii tén chi vé bén
phai va thé hién mau xanh cho thay dugc ¢ khoang
nay NRR va EF c6 méi quan hé duong, hé yéu.

Hinh 4d tai cip bién EF-RET céac mili tén
déu chi sang trai va da s cac ving déu 1a mau
do, ta thay duoc trong cac khoang thoi gian khac
nhau mdi quan h¢ giita nang luong tai tao va dau
chén sinh thai 1a mdi quan hé 4m manh va mang
tinh tich cuc c6 nghia rang khi RET tang 1én thi
EF sé& giam xudng.
5. Két luan va ham y

Nghién ciru danh gid mdi quan hé giita ning
luong tai tao (RET), ngudn tai nguyén thién nhién
(NRR), toan cau hoa tai chinh (FG) va ting truong
kinh té (GDP) tac dong 1én dau chan sinh thai (EF)
tai Viét Nam bang cach sir dung hai phuong phap
phan tich chinh la Wavelet Coherence va Wavelet
Quantile Correlation trong giai doan 1990-2023
thong qua chudi sb liéu theo quy. Vi phuong phap
nay, két qua nghién ctru dat duoc cho phép chung
t6i quan sat sy thay doi clia cac bién qua thoi gian
va trén cac mién tan sd khac nhau, tir d6 phan anh
tinh phirc tap trong qua trinh phat trién bén viing
ddng thoi thé hién cai nhin toan dién vé tic dong
ctia cac yéu tb kinh té 16n moi truong. DSi voi cip
bién EF- GDP, két qua phan tich cho thiy duoc su
tuong quan dwong manh mé& qua cac thoi diém
phan 4nh ring ting truéng kinh té Viét Nam van
con phu thude rat 16n vao hoat dong khai thac nang
lwong hoa thach tir d6 gy ap luc ning né 1én moi
truong, can can gitra bao vé moi trrong va muc tiéu
phét trién kinh t& chénh 1&ch rd rét khién cho moi
trudng phai ganh chiu ton that 16n. Déi véi cip bién
EF- RET, két qua thé hién rang day 1a mdi quan hé
c6 xu hudng am nghia la viéc gia ting st dung nang
lwong tai tao s& gop phan tich cuc trong viéc 1am
giam déu chan sinh thai. Tuy nhién viéc nay con
phu thudc nhiéu vao hiéu qua chinh sach dau tu,
dic biét trong cac nganh cong nghiép tiéu thy nhicu
nang lugng nhu cong nghi¢p ning va giao thong
van tai... Viéc chuyén ddi ning lugng sach can phai
thyc thi trong dai han va can sy hd trg khuyén khich
chuyén doi tir chinh sach nha nude. Dbi voi cip
bién EF — NRR, két qua ton tai mdi quan hé am
mang tinh ti€u cyc, thé hién r.'fmg viéc khai thac tai
nguyén qua muc 1a nguyén nhan dan dén suy giam

chit luong moi trudng nghiém trong. Trong khi
khong c6 cac bién phap quan 1y bén ving thi diu
chan sinh thi s& gia ting dang ké tham chi 1a can
kiét moi truong. Cudi cing, ddi véi cip bién EF -
FG ton tai moi quan hé duong, tdc dong tiéu cuc
dén moi truong. Dong von qudc té thudng thu hit
dau tu ddi voi cac nganh tiéu thy mirc nang lugng
cao nhu bat dong san, xdy dung...Viéc nay lam gia
tang ddu chan sinh thai véi mirc phat thai 16n khi
thiéu su kiém soat nghiém ngat tir chinh phu, can
diéu tiét dong v6n vao cac linh vy phat trién xanh
tir d6 tao sy hai hoa giita phat trién kinh té va bao
v€ mdi truong.

Dua trén két qua nghién cau, nhom tac gia
c6 d& xuat mot s6 ham y chinh sach nhu sau:

Déi véi tang truong kinh té, ching toi
nhan thay rang yéu té nay cd thé giup thuc day
chuyén d6i mé hinh tang truong sang kinh té tuan
hoan, kinh té xanh. Tuy nhién, tang truong kinh
té hién tai dang tao ap luc 16n 1én dau chan sinh
thai, khi ma c6 méi quan hé duong giita GDP va
EF. Chinh vi vay, Viét Nam can wu tién chuyén
d6i sang c6 mo hinh tang truong it phat thai hon,
ddng thoi diy manh st dung tai nguyén hiéu qua
va bén vimg hon.

Déi véi ning luong tai tao thi Viét Nam
nén diy manh phat trién niang luong tai tao nhiéu
hon vi theo nhu két qua nghién ciru cua ching toi
thé hién riang ning luong tai tao c6 mdi quan hé
am voi dau chén sinh thai nghia 1 chung c6 mdi
quan hé tich cuc giita hai bién. Vi vay, chinh phi
Viét Nam nén c6 nhiing chinh sach khuyén khich
cac doanh nghiép dau tu vao niang luong sach,
bén viing nhu dién gio, dién mat troi,... Do 1a
dinh hudng lau dai va 1a nhiém vu cdp bach,
trong tdm tao ra nguén nang luong sach, han ché
6 nhiém moi truong.

DP6i v6i ngudn tai nguyén thién nhién,
chung t6i nhan thdy ring nha nuéc ta can quan Iy
chit ch& va can kiém soat viéc khai thac cac nguén
tai nguyén truyén thong. Nhidu nghién dong thoi
¢6 chinh sach quan 1y va kiém soat hiéu qua thi s&
dan dén “16i nguyén tai nguyén”. Cho nén, nha
nudc cin quan tim va ting cuong thém nhimng
chinh sach quan 1y khai thac , phuc hoi hé sinh thai
sau khai thac.

Dbi v6i toan cau hoa tai chinh thi nha nude
ta nén diéu tiét dong von theo hudng bén ving dé
vira hoi nhap qubc t& vira can bang dwoc chit
lwgng moi truong tai Viét Nam. Badi thyc té trén
két qua nghién ctru da chi ra méi quan hé duong
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manh giira FG va EF. Do d6, Viét Nam can ti wu doanh nghiép phat trién theo hudng kinh té xanh,

hoéa loi ich xu thé, tan dung tdi da cac co hoi tir bén viing. Ngoai ra, nudc ta can tang cuong hop
thu hut dong von déau tu, gia ting thu nhip qudc tac voi cac to chirc tai chinh qudc té dé hd tro ki
dan va ddy manh chuyén dich sang nén kinh té thuat va tai chinh cai thién su tich cuc trong mbi
tuan hoan. HJ tro cac doanh nghiép khéi nghiép quan h¢ cua toan cau ho4 1én méi truong.
cung véi cac chinh sach thué wu dai, khuyén khich
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