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Tom tat
Nghién citu nay danh gid tic déng cua gia cé phiéu tri tué nhan tgo (Al) I1én gia cé phiéu cia ndm céng
ty logistics tai Viét Nam, gom STG, HAH, GMD, TMS va ASG, trong giai doan 2022—2024. Six dung
phirong phdp héi quy phan v; theo thei gian (TVQR), nghién cizu phét hién Al tdc déng tich ciec manh 1én
GMD va TMS, dgc biét ¢ phan vi thdp va trung. Nguoc lai, HAH va STG chju tdc déng tiéu cuc rd rét ¢
cac phan v; trung va cao, trong khi ASG ghi nhdn tdc déng yéu va khéng ding ké. Két qua nay cho thdy
vai tro quan trong cua chién hieoc tich hop Al trong viéc nang cao gid tri cé phiéu. Dica trén d6, nhom tac
gia khuyén nghi nha dau tie wu tién cdc cong ty tan dung Al hiéu qud nhw GMD va TMS, than trong Véi
HAH va STG, dong thoi da dang héa danh muc dau tw @é gidm rui ro va téi wu héa loi nhudn.
Tir khoa: Al, logistic, hoi quy phan vi, cé phiéu logistics.
ARTIFICIAL INTELLIGENCE AND STOCKS OF
VIETNAMESE LOGISTICS COMPANIES
Abstract
This study evaluates the impact of artificial intelligence (Al) stock prices on the stock prices of five
logistics companies in Vietnam—STG, HAH, GMD, TMS, and ASG—during the 2022—2024 period. Using
the time-varying quantile regression (TVQR) method, the study finds that Al has a strong positive impact
on GMD and TMS, particularly at lower and middle quantiles. In contrast, HAH and STG experience
significant negative effects at middle and higher quantiles, while ASG shows weak and insignificant
impacts. These findings highlight the crucial role of Al integration strategies in enhancing stock value.
Based on these findings, we recommend that investors prioritize companies that effectively leverage Al,
such as GMD and TMS, exercise caution with HAH and STG, and diversify their portfolios to mitigate
risks and optimize returns.
Keywords: Al, logistics, quantile regression, logistics stocks.
JEL classification: C01, G15, G11.
1. Gigi thiéu:

Hién nay, nganh logistics tai Viét Nam dang
chang kién su phét trién bung né manh mg, tro
thanh linh vyc kinh té trong diém, dic biét trong bdi
canh toan cau hoéa va su thac ddy céc hiép dinh
thwong mai ty do (FTA). Su phét trién nay khong
chi tao ra nhitg co hdi méi ma con dat ra mot s6
thach thic 16n di vai nganh logistics tai Viét Nam.
Trong xu thé do, viéc tng dung tri tué nhan tao (Al)
trong Logistics d4 ndi 1én nhu nhitng giai phap dot
phé va mé ra nhiing tiém nang to 16n trong tbi wu
hoa chudi cung tng ciing nhu ty dong hda cac quy
trinh. Nghién ctu nay tap trung vao phan tich méi
quan hé giira gia c6 phiéu tri tu¢ nhan tao (Al) va
gi& c6 phiéu ciia 5 cong ty logistics 16n tai Viet Nam
duoc niém yét trén san HOSE, bao gom Cong ty
Kho van Mién Nam (STG), Cong ty C6 phan Tap
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doan ASG (ASG), Cong ty C6 phan Van tai va Xép
dd Hai An (HAH), Cong ty C6 phan Gemadept
(GMD), Cong ty Cb phan Transimex (TMS) trong
giai doan 2020-2024.

Pé thuc hién nghién ctu nay, md hinh phan
tich sir dung gié c6 phiéu cua céc cng ty Al hang
dau thé gisi 1am bién giai thich, boi day 1a nhiing
doanh nghiép c6 sy dau tw manh m& vao Al va giit
vai tro trung tdm trong hé sinh thai cong ngh¢ toan
cau. Trong khi do, gia co phiéu cua cac cong ty
logistics 16n tai Viét Nam duoc xéac dinh 13 bién
phu thudc, phan &nh sy phat trién cia nganh nay
trén thi trudng ching khoén. Viéc phan tich mdi
quan h¢ giira hai nhém bién nay khdng chi gidp
lam rd tac dong cua AI ddi véi logistics ma con
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g6p phan hiéu r5 hon vé su dich chuyén dong vén
dau tu trén thi truong tai chinh.

Sy tac dong cua AI dén nganh logistics cd thé
dugc nhin nhan qua cach cac céng ty cong nghé
tién phong mé rong tng dung cua ho vao chudi
cung tng va van tai. Nhitng tién bo trong Al,
chang han nhu phat trién phan cang hd tro tri tué
nhan tao, tich hgp cong nghé vao cac nén tang dién
toan dam may, va tdi uu hoéa quy trinh logistics,
déu mang lai loi ich dédng ké cho linh vyc nay. Khi
gia c6 phiéu cua cac cong ty Al ting truéng manh
mé, khdng chi ban than nganh céng nghé duoc
huong loi ma nhirg nganh c6 lién quan, nhu
logistics, ciing c6 thé ghi nhan sy chuyén bién tich
cuc. Bén canh d¢, tac dong cua Al dén gia co phiéu
logistics khdng chi dén tir nhitng tmg dung cong
nghé truc tiép ma con théng qua su hop tac gitta
cac cong ty Al va doanh nghiép logistics. Hon nira,
su thay ddi trong ky vong ciia nha dau tu doi véi
nhirng doanh nghiép &p dung cdng nghé Al ciing
c6 thé anh hudéng dén gia tri co phiéu trén thi
truong. Vi vay, nghién ciru nay khdng chi gilp xéac
dinh mirc @6 anh huéng caa Al 1én logistics ma
con cung cap goc nhin sau hon vé céach thi truong
chung khoan phan tmg truéc nhimg doi méi cong
nghé. Nho kha nang phan tich dix liéu chinh xac va
du bao nhu cau hiéu qua, Al hd tro doanh nghiép
dua ra cac quyét dinh chién lugc dang tin cay, gop
phan nang cao ning luc canh tranh. Piéu nay
khdng chi giup gia tang doanh thu ma con giam
thiéu rui ro trong qua trinh van hanh, dong thoi cho
phép doanh nghiép phan g nhanh hon trudc cac
tinh hudng tiéu cuc, tir d6 tim ra cac giai phap tdi
wu nham han ché rui ro dén muc thap nhat. Nhiing
cai thién nay c6 thé tao ra tac dong tich cuc dén
gia c6 phiéu cua céc cong ty logistics, giip nang
cao gia tri doanh nghiép trén thi truong chung
khoan. Khi hoat dong kinh doanh tré nén hiéu qua
hon va it ri ro hon nho ¢6ng nghé Al nha dau tu
¢6 xu huéng danh gia cao tiém ning phat trién cua
doanh nghiép, tir 6 thic day gia cb phiéu ting
truong. Diéu nay khdng chi gitp doanh nghiép thu
hat thém vén tir cAc ¢6 dong tu nhan ma con mé
rong kha nang huy dong von cho céc du 4n dau tu
va phat trién. Nho vay, doanh nghiép c6 thé giam
su phu thudc vao ngudn vén vay tir ngan hang,
gilip t6i uu hoa cau trac tai chinh va dam bao su

phat trién bén viing trong dai han. Nghién ctu sir
dung hdi quy phan vi theo thai gian, phan tich, so
sanh cac nghién ciru trude va dir lidu thyc trang vé
gia c6 phiéu trong linh vyc logistics, tir d6 xay
dung khung ly thuyét va xac dinh van dé nghién
ctru, nham danh gia tac dong cua Al 1én cac phan
Vi gi& c6 phiéu mot cach khach quan va hiéu qua.
Vi phuong phap tiép can ¢ hé théng va dir liéu
thuc té, nghién ciru khong chi dong gop vao co s
ly luan vé ang dung Al trong kinh té, ma con cung
cap g6c nhin thyc tidn gilp cac doanh nghiép
Logistics c6 thé tdi uu hoa chién lugc céng nghé
va hd tro nha dau tu trong viéc dua ra quyét dinh
séng sudt trén thi truong chiing khoan.
2. Téng quan nghién ciru

Cb phiéu Al 1a c6 phiéu duoc phat hanh boi
cac cong ty hoat dong hoic tng dung dang ké cong
nghé tri tué nhan tao (Al) vao hoat dong kinh
doanh, vai gia c6 phiéu duge xac dinh theo mirc
gia hién tai trén thi truong. Gia cb phiéu Al tac
dong manh mé t6i gia co phiéu cac cong ty
Logistics boi viéc itng dung tri tué nhan tao (Al)
vao linh vyc nay ngay cang dugc mo rong, gop
phan dang ké vao viéc nang cao hiéu qua hoat
dong cua doanh nghiép. Do d6, khi gia c6 phiéu
Al tang 1én thuong kéo theo sy gia ting cuia gia co
phiéu cac cong ty Logistics c6 ung dung Al, boi
nha dau tu ky vong vao tiém nang phat trién va cai
thién hiéu qua Logistics nho tng dung cdng nghé
nay. Al khdng chi hd trg doanh nghiép téi uvu hoa
quy trinh van hanh, ning cao ning suét, cai thién
chat luong dich vu khéach hang, ma con gidp cit
giam chi phi mot cach dang ké (Bogomolova
Sofia, 2023). Khi cac cong ty Logistics ma rong
viéc tng dung Al, mirc d6 anh huéng cua gia co
phiéu AT dén gia c6 phiéu cua cac cong ty nay cang
tré nén rd rang hon. Diéu ndy nhan manh rang Al
c6 mdi quan hé thuan chiéu voi gia co phiéu cua
cac cong ty Logistics. Khi Al tiép tuc phét trién,
né s& tao ra tac dong gian tiép nhung sau rong
trong viéc nang cao gid tri c6 phiéu Logistics, dic
biét ddi véi cac cong ty tng dung hiéu qua cong
nghé nay dé cai thién lgi thé canh tranh va nang
cao hoat déng kinh doanh.

Chinh vi vdy, gia tri ¢ phiéu trén thi truong
logistics nhan duroc nhidu sy quan tam cta nha dau tu
trén toan cau. Pa c6 nhiéu nghién citu vé viéc &p dung
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Al VAo viéc phan tich va du doan gié tri ¢ phiéu, tir
d6 dua ra cac quyét dinh dau tu chinh xac hon.

Abdollahi va Mahmoudi (2021) da tién hanh
nghién cau tap trung vao viéc ung dung Al trong
du doan gia tri ¢6 phiéu va tién dién tir. Nghién
ctru nhan manh rang viéc du doan gia tri ¢6 phiéu
1a mot nhiém vu day thach thic, nhitng ang dung
cac cong cu giao dich phai sinh dua trén Al cd thé
giam thiéu rui ro hé thong, dong thoi mang lai co
hoi sinh 10 cho cac nha dau tu. Két qua nghién
clru ciing chi ra riang céc thuat toan hoc may
(Machine Learning) va phuong phéap théng ké
dong vai tro trung tadm trong vi¢c ndng cao hiéu
qua phan tich tai chinh. Nghién ctru nay da chirng
minh tiém ning vuot troi cua Al trong viéc cung
cap cac du doan chinh xac, hd tro doanh nghiép ra
quyét dinh dau tu chién luoc, giam thiéu rai ro va
t6i uru héa loi nhuan. Tuy nhién, nhém tac gia ciing
chi ra rang céc thach thirc trong viéc trién khai Al,
bao gém tinh phirc tap caa cong nghé, rui ro bao
mat dit liéu, va vin dé dao dirc lién quan dén sy
minh bach cua thuat toan, can dwoc giai quyét dé
tdi wu hoa hiéu qua va dam bao su bén virng.
Trong mot nghién cau khéc, Sharmin va cong su
(2024) di kham pha tac dong ciia Al déi véi thi
truong chang khoan tai Bangladesh bang phuong
phap phan tich tric lugng thu muyc (thdng qua cong
cu VOSviewer). Viéc sir dung phan mém nay cho
phép xay dung cac ban do khoa hoc, gitip xac dinh
va danh gia cac khai niém cdt 15 lién quan dén Al
trong linh vuc tai chinh. Nghién ctiu két luan rang
Al khéng chi cd kha nang du doan xu hudng thi
truong ma con thic ddy nhitng tién bo dang ké
trong linh vuc chiing khoan.

Mic khac, logistics dang ddi mat véi nhiéu
thach thuc phic tap nhu quan ly tén kho, téi uu
hoa tuyén duong van chuyén, va du bao nhu cau.
Al, véi kha nang phan tich dir liéu 16n, hoc may va
tu dong hoa, khong chi gitp giai quyét cac van dé
ndy ma con mo ra nhitng co hdi méi nham cai
thién hiéu qua, giam chi phi va nang cao trai
nghiém khach hang. Viéc wng dung Al vao
logistics khong chi 1a xu hudng ma con la yéu t6
chién luoc giGp doanh nghiép canh tranh trong
mét thi truong ngay cang bién dong. Nghién ciu
cta Uma Devi va cong su (2020) tap trung vao tng
dung Al trong quan |y chudi cung {rng va logistics.
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Nghién ctru da cho thdy Al hd tro cac doanh
nghiép trong viéc ra quyét dinh chién luoc, phan
tich dir liéu, va d& xuit céc giai phap kinh doanh.
Tuy nhién, nghién ctru ciing canh bao rang trong
béi canh canh tranh toan cau, doanh nghiép khéng
tich hop Al vao hoat déng logistics sé kho duy tri
loi thé canh tranh va sy phat trién bén viing. Hon
thé nita, Zhu va cong su (2022) da thuc hién
nghién ctu vé su tich hop gitra Al va cac hé théng
logistics. Két qua nghién cau cho thay viéc ang
dung Al vao hoat dong logistics gilp nang cao
hiéu qua chat lwong cong viéc 1én 25% va giam
chi phi logistics khoang 31% so véi cac hé thong
truyén thdng. Cac tac gia nhan dinh rang viéc tich
hop Al vao logistics khong chi kha thi ma con la
xu thé tat yéu trong bi canh canh tranh toan cau
ngay cang khoc liét hién nay.

Tiép néi cac nghién ctu trén, Sofia Bogomolova
(2023) da tap trung nghién ctiu V& tac dong toan dién
cua tri tué nhan tao (AI) ddi voi hoat dong va moi
treong lam viéc trong nganh logistics, mot linh vuc
dang phat trién manh m& nho tién bo cong nghé. Muc
tiéu chinh caa nghién ctu 1a phan tich sau sic cac loi
ich, théch thirc, va tiém ning ma viéc &p dung Al
mang lai cho nganh nay. Dac biét, nghién ciu kham
phé kha ning Al thay thé lao dong con ngudi, dong
thoi danh gia nhimg thay doi trong cau triic cong viéc
va hiéu qua van hanh. Bang cach sir dung cac phuong
phép phan tich dix liéu, nghién ciru dinh tinh va phong
van chuyén gia, tac gia khong chi lam noi bét nhiing
cai tién do Al mang lai, nhu nang cao ning suat lao
dong, giam chi phi va cai thién chat luong dich vu
khach hang, ma con dé cap dén cac yéu té can can
nhic dé dam bao Al duoc Gng dung mot cach hiéu
qua va bén viing trong linh vuc logistics.

Trong bdi canh Cach mang cong nghiép 4.0,
tri tué nhan tao (AI) dang tac dong manh mé& dén
nhiéu nganh nghé, dac biét 1a linh vuc logistics. Al
gilp t6i wu hoa chudi cung wng, cai thién hiéu suat
van hanh va du bao nhu cau, tir d6 anh hudng dén
hiéu qua tai chinh va gia c6 phiéu cua cac cong ty
logistics. Viét Nam, véi vi thé 1a trung tam
logistics quan trong ciia Péng Nam A, dang ching
kién su phat trién manh mé cua nganh nay. Tuy
nhién, tac dong cua AI dén gid trj thj truong cua
cac cong ty logistics Viét Nam van chua duoc
nghién ctru ky ludng. Do d6, nghién ctru ndy khac
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biét vai cac nghién ciru trude day 1a ching toi tap
trung nghién ctru vao viéc danh gia tac dong cua
gia c6 phiéu AI ddi véi gia co phiéu cac cong ty
Logistics tai Viét Nam va stir dung phuong phap
TVQR dé phan tich tac dong nay theo thoi gian.
Theo khao sat ciia chung toi day 1a bai bao dau tién
sir dung ky thuat TVQR dé phan tich mbi quan hé
giita 2 bién nay tai Viét Nam. Két qua gilp nha
dau tu va doanh nghiép hiéu rd hon vé tac dong
cua Al d6i vai co phiéu nganh logistics, tir d6 c6
chién lugc dau tu va kinh doanh phu hop.

3. Phuong phap nghién ciru

M6 hinh  Time -
Regression.

Dé nghién cau tac dong bat déi xung dong
(hoic thay ddi theo thoi gian) cua Al d6i voi gia
cb phiéu cac cong ty logistics, ching t6i sir dung
phwong phap hoi quy phan vi theo thoi gian duoc
gici thiéu béi (Ozkan va Adebayo, 2024). Phuong
phap nay dac biét cho phép cac nha nghién ctu
quan sat mdi quan hé bat déi xtng theo thoi gian
giita c4c bién thay doi theo cac phan vi khac nhau
(Adebayo va cong su, 2024; Olasehinde-Williams
va cong su, 2023).

M@ hinh hdi quy phan vi duoc md ta nhu sau:

Hq(Y|X):,BOq+ﬂ1qX

Varying Quantile

o.(Y|X L

Trong do, Q( | ) la phan vi ¢o diéu kién
th q cua bién phu thudc Y (cé phiéu cong ty
logistics: STG, HAH, GMD, TMS va ASG) duoc

giai thich boi bién doc lap Al. Ngoai ra, Boq va
By 1a hing sé va hé sb gbc cua phan vi thix g.
Phuong phap QR truyén thdng gia dinh ring
mbi quan hé gitra cac bién 1a cb dinh, tic 1 khdng
thay doi theo thoi gian. Granger (1996) di nhan
manh rang dit liéu chudi thoi gian thuong c6 su
thay d6i cau tric vao nhitng thoi diém nhét dinh,
dan dén sy diéu chinh cac tham sb va lam thay ddi
méi quan hé co ban giira cac bién. Bé khic phuc
han ché dang chu y nay trong bdi canh Hoi quy
Phan vi (QR), ching tdi giéi thiéu phuong phap
Hbi quy phan vi theo thoi gian (TVQR). Méi quan
hé giira gia c6 phiéu Al va ¢ phiéu cac cong ty
Logistics khéng phai lac nao ciing c6 dinh, ma
chung thay doi theo thoi gian do anh hudng cac

yéu t6 bén ngoai nhu chinh sach kinh t& vi mo,
chinh sach ddu tu cua cong ty. Phuong phap
TVQR gilp ching ta c6 thé quan sét, phan tich
duoc nhiing su thay ddi nay cach danh gid tac dong
cua gia co phiéu AI dén tung phan vj cua gia cb
phiéu Logistics theo thoi gian. Bén canh do,
phuong phap nay con gitp cho ching ta cd thé xac
dinh khi nao va mirc d6 nao su tac dong cua gia co
phiéu Al thay d6i, tir 46 hd tro cac nha dau tu trong
viéc ra quyét dinh.

Hon nita, ky thuat TVQR rat hiéu qua trong
viéc nam bit cac diém gay cAu tric theo mua trong
dix liéu chudi thoi gian. Bang céach thich nghi véi
cic diém gdy nay, phuong phap TVQR tao diéu
kién cho viéc phén tich toan dién dir liéu, cho phép
dua ra nhitng suy luan chinh sach tinh té dya trén
phan tich thuc nghiém chi tiét. Kha ning nay ¢ y
nghia quan trong trong viéc dua ra quyét dinh
chinh sach, vi né cung cap cho cac nha hoach dinh
chinh sach sy hiéu biét sdu sic hon vé dong thai
va su phuc tap vén c¢6 trong méi truong kinh té, tir
do6 cho phép thuc hién cac can thiép chinh sach
hiéu qua va c6 muc tiéu hon.

Céch tiép can hé théng nay dam bao danh gia
toan dién v& mdi quan hé dong bién doi theo thoi
gian va cung cap mot khudn khé cé ciu tric dé &p
dung thuc nghiém phuong phap TVQR.

Cac budc tng dung thuc nghiém cta phuong
phap TVQR nhu sau:

1. Xéc dinh cac phan vi can wdc lugng.

2. Trich xuat céc bién giai thich va bién phu
thuoc.

3. Ué6c lwong md hinh héi quy phan vi dé thu
duogc hé s6 B1 cho ting phan vi.

4. Tao mot cira s6 mau mai bang cach di
chuyén ctra s6 tién mot quan sét va lap lai cac budc
2va3.

5. Lap lai budc 4 cho dén khi hét khoang thoi
gian mau.

Dir liéu nghién cau

Bai nghién ctru dugc nhom tac gia sir dung dir
liéu vé gia cd phiéu Al va gia co phiéu cac cong ty
logistics Viét Nam. Trong d6, chi s6 tri tué¢ nhan
tao va robot (Al) 1a mét céng cu quan trong dé
danh gia tic dong cua Al 1én cac linh vuc kinh té
khéc nhau. Chi sé nay tap trung vao céc cong ty
tham gia vao viéc phat trién, trién khai Al va cong
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nghé robot, gitp do luwong mirc d6 anh hwdng cua
chung dén cac nganh céng nghiép. Théng qua
viéc theo dbi cac doanh nghiép tién phong, chi sb
nay khong chi phan anh xu huéng ing dung cong
nghé méi ma con cung cap dit liéu quan trong cho
céc nha dau tu, doanh nghiép va nha hoach dinh
chinh séch nham du bao va dinh hinh sy phat
trién kinh té trong tuong lai. Dir liéu nghién ciu
dugc nhom tac gia thu thap dudi dang chudi thoi
gian (theo ngay), tir ngay 24/9/2020 dén ngay
20/08/2024, di loai bo nhirng s6 liéu cua ngay
khéng tring khop. Tu ngudn Investing.com,
nhoém tac gia thu thap dir liéu gia c6 phiéu cua 5
cdng ty logistic 16n tai Viét Nam duoc niém yét
trén san HOSE bao gdm Coéng ty Kho van Mién
Nam (STG), Cong ty C6 phan Tap doan ASG

(ASG), Cong ty CH phan Van tai va Xép d& Hai
An (HAH), Cong ty C6 phin Gemadept (GMD),
Cong ty C6 phan Transimex (TMS) va dit liéu vé
gia co phiéu cua tri tu¢ nhan tao (Al).
4. Két qua nghién ciu

Trong nghién ciru nay, bang 1 théng ké mo ta
d3 duoc sir dung dé trinh bay cac dic diém quan
trong cua dit liéu, bao gdbm gié trj trung binh, trung
vi, gia tri 16n nhat, gié tri nho nhat, d6 léch chuan,
cling nhu cac yéu td phan phéi nhu do léch va do
nhon. Ngoai ra, nghién ctru con thyc hién cac kiém
dinh quan trong nhu kiém dinh phan phdi chuan
va kiém dinh tinh ding. Sau bién sé duoc phan
tich trong nghién ctru nay la: Al, ASG, GMD,
HAH, STG, va TMS.

Bdang 1: Thong ké mo ta

Al ASG GMD HAH STG TMS
Trung binh | -0.008022 | -0.079034 | 0.164275 | 0.271433 | 0.138564 | 0.050074
Trungvi | 0.025843 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000
Maximum | 7.678938 | 8.788087 | 10.40290 | 10.09300 | 7.496304 | 7.966877
Minimum | -5.908502 | -18.65188 | -12.45896 | -15.04828 | -7.696010 | -76.60648
D6 lach
C(r’]u‘:; 1712701 | 2.050325 | 2514872 | 3.436120 | 3.094085 | 3.816418
He s6 lech | -0.031998 | -0.301497 | -0.330967 | -0.328434 | 0.072569 | -10.32037
He sé nhon | 3.807063 | 14.40208 | 4.761132 | 3.950808 | 3.366671 | 210.3490
Jarque-Bera | 2127471 | 4287.911 | 1054768 | 43.34847 | 5121837 | 1409330.1
ADF ) i i i i X
25.7231%%% | 09.7088%** | 27.8397%%* | 25 5928%** | 31 6335%** | 26.71643%**

Ghi cha: *** biéu thj mirc y nghia 1%. ADF la tén viét tit cua kiém dinh Dickey-Fuller

Két qua tir bang 1 cho thay dit liéu caa nhém
téc gia da ding véi ¥ nghia thong ké dat < 1%,
diéu nay cho thay gi4 tri trung binh, phuong sai
va hiép phuong sai cua dit liéu khong d6i theo
thoi gian. Trung binh vé gi4 caa cac bién duoc
nghién ctu c6 ca gia tri dwong va am, trong do
ASG (-0.079034) va Al (-0.008022) la am, cac
bién con lai 1a duong. D6 bién dong vé gia cua
TMS 1a 16n nhat véi hon 3.18 va thap nhét la
ASG vi hon 2.05.

Hinh 1 cung cip muc d6 phan bé dix liéu, biéu
dd tuong quan giira cac bién dang dwoc nghién
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Nguon: Thang ké cia nhom tac gia
ciru. Tur hinh 1, két qua cho thay rang Al khdng
tuong quan vai cac bién dang dugc nghién ctu va
khong c6 y nghia thong ké, do d6, can nghién cau
sdu hon. Bén canh do, két qua con cho thay rang
c6 ca su tuong quan duong va am giira cac bién.
Cu thé, GMD va HAH c¢6 sy tuong quan manh
nhit va c6 ¥ nghia thdng k& & muc p < 1%.
Nguoc lai, Al c6 twong quan 4m ddi véi hai bién
la HAH va TMS véi hé sé tuong quan lan luot 13
-0.0025 va — 0.0026.
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Hinh 2: Biéu do QR cua Al va gia cé phiéu cac cong ty Logistics
Nguon: Thong ké cia nhém téc gid
Tir két qua hinh 2, khi quan sét biéu do phan Biéu dd phan vi caa STG cho mét hinh anh
vi ctia TMS, ta nhan phén vi cia TMS khong hoan rd rang ve su khéc biét so véi duong thang tham
toan tuan theo phan phéi chuan. chiéu. Do do, co thé két luan rang bién phan vi cia

STG c6 dit liéu khdng theo phan phdi chuan.
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Biéu db phan vi caa HAH, & phan duéi hai
phia, dit liéu c6 cac diém chéch rd rét khoi duong
chéo chuan. Tir d6, co thé rat ra rang bién phan vi
cia HAH khdng hoan toan theo phan phéi chuan.

Biéu d6 phan vi cia GMD, cac diém dit liéu
nam gan nhu hoan toan trén duong tham chiéu,
mot vai gia tri ngoai bién xuét hién su léch nhe,
nhung mtrc d6 nay khong dang ké va khong lam
thay ddi dic tinh téng thé cua phan phéi. Do do,
c6 thé két luan rang bién phan vi cia GMD tuan
theo phan phdi chuan.

Dit liéu tir biéu d6 phan vi cia ASG cho thay
bién phan vi cia ASG khéng c6 phan phdi chuan.

Cudbi cuing, voi biéu dd cua phan vi caa Al co
dix liéu phan phéi khéng chuan.

. B
E . 025
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Quantiles
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Qua phan tich chi tiét tirng bién, ta c6 thé
thay rang chi c6 GMD la bién duy nhat c6 dit liéu
phan phdi gan véi phan phbi chuan. Cac bién con
lai (TMS, STG, HAH, Al, ASG) déu c6 dic diém
phan phdi khong chuén, vai cac muc d6 chénh
Iéch kha&c nhau tai cac vung trung tam va duoi
cua dir liéu.

Két qua phan tich Time - Varying
Quantile Regression

O phan nay, nhém tac gia dé sir dung phuong
phap hoi quy phan vi thay déi theo thoi gian
(Time-Varying Quantile Regression - TVQR) dé
lam r& cac méi quan hé giita cac bién bién doi
trong cac giai doan khac nhau.
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Hinh 3: Biéu d6 TVQR giira Al & Gid tri cé phiéu cac cong ty Logistics
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Hinh 3 trinh bay nim biéu db hdi quy phan vi
thay doi theo thoi gian, minh hoa mdi quan hé
giira gia c6 phiéu cua cac cong ty cong nghé tri tué
nhan tao (Al) va gia ¢ phiéu cia nim cong ty
logistics tai Viét Nam, bao gdm STG, HAH,
GMD, ASG va TMS. Trén mdi biéu d6, truc tung
biéu didn cac muc phan vi tir 0.00 dén 1.00, thé
hién sy phan bo gia tri c6 phiéu cua céc cong ty
logistics tir thip dén cao, trong khi truc hoanh biéu
thi mbc thoi gian tir nam 2022 dén nam 2024. Sy
thay d6i vé mirc do va huéng tac dong cua Al
dugc biéu dién thong qua mau sic: mau do biéu
thi tac dong tich cuc manh, mau xanh thé hién tac
dong tiéu cyuc, va cac gam mau nhat cho thay tac
dong khong dang ke.

Biéu dd lién quan dén co phiéu Al va STG
(Hinh 3a) cho thiy sy tac dong khong dong nhat,
Vv6i nhitg diém nhan déng chi y tai cac phan vi
cao (0.75 @én 1.00).

Trong giai doan 2022 — 2023, tac dong cua
gia co phiéu Al Ién STG thé hién sy khong dong
nhét. O cac phan vi thip (0.00-0.25), tac dong tich
cuc manh mé& (mau d6 dam), cho thay gia ¢ phiéu
Al ting c6 lién quan dén sy tang truong ciia gia co
phiéu STG & cac muc gia thap. Tuy nhién, & cac
phan vi trung (0.50) va cao (0.75-1.00), tac déng
tiéu cuc chiém wu thé (mau xanh dam), dic biét 1a
trong nam 2023. Didu nay cho thay su lo ngai vé
kha nang tich hgp Al vao hoat dong cua STG
trong giai doan nay. Trong giai doan cudi nghién
ciru 2023 - 2024, tac dong tiéu cuc & cac phan vi
trung va cao bat dau suy giam, voi su xuit hién
ctia c&c gam mau nhat va doé nhat. Didu nay phan
anh rang tac dong tiéu cuc tir gia c6 phiéu Al Ién
STG dan giam bét, va niém tin vao su phuc hdi
Ccua cong ty c6 xu hudng gia tang. Nhu vay, tac
dong ctia Al 1én STG bién d6i theo thoi gian, voi
giai doan dau chu yéu tiéu cuc & cic phéan vi trung
va cao, dan chuyén bién tich cuc hon vao cudi giai
doan nghién ctru. Nhung nhin chung thi Al tac
dong tiéu cuc 1én gia cb phiéu cua cong ty STG.

Nguoc lai, trong biéu do méi quan hé giira Al
va TMS (Hinh 3e), phan 16n tac dong caa Al Ién
gia co phiéu cuia TMS mang tinh tich cuc. Cu thé,
& phan vi thip (0.00-0.25), trong giai doan 2022—
2023, cac gam mau d6 va cam xuat hién day dac,
cho thiy Al da tac dong manh mé va tich cuc dén
gia cb phiéu cua TMS. Tuy nhién, tir nim 2023
dén 2024, tac dong tich cuc nay dan suy yéu, duoc

thé hién qua sy xuét hién cua cac gam mau nhat
va xanh nhat, cho thay Al khong con mang lai anh
huong tich cuc rd rét nhu truée. O phan vi trung
(0.50), Al ciing tac dong rat tich cyc trong giai
doan dau, nhung bat dau xuat hién nhitng anh
huéng tiéu cuc nhe vao nam 2023-2024. Bac biét,
tai phan vi cao (0.75-1.00), trong giai doan 2022—
2023, Al tiép tuc tao ra tac dong tich cuc manh mé
VGi cac gam mau do dam chiém wru thé. Tuy nhién,
budc sang giai doan 2023-2024, nhirng gam mau
xanh va xanh ¢am xuat hién nhiéu hon, phan &nh
rang Al da tac dong tiéu cuc dén gia co phiéu cua
TMS trong thoi gian nay. Tong quan biéu d6 cho
thay Al vira mang lai tac dong tich cuc vira tac
dong tiéu cuc Ién gia c6 phiéu cua TMS. Tuy
nhién, phan tac dong tich cuc van chiém wu thé.

Tuong ty nhu biéu db cia Al va TMS, ta
nhan thay rang biéu db tac dong cua Al 1én GMD
(hinh 3c¢) cling c6 nhitng tdc dong tuong tu nhu
cua Al - TMS, tuy nhién nhitng gam mau tac dong
tiéu cuc khong day va dam nhu cia Al — TMS. Do
do, ta c6 thé két luan rang, & biéu dé Al - GMD
nay, Al vira tac dong duong , vira tac dong 4m dén
gia co phiéu cua cong ty TMS, tuy nhién phan tac
dong duong 1a chu yéu.

Déi vai biéu do thé hién tac dong cua Al 1én
gia ¢ phiéu cia HAH (Hinh 3b), gam mau xanh
dam va xanh nhat xuét hién day dic, bao pha gan
nhu toan bo biéu dd, phan anh tac dong tiéu cuc
chiém wu thé rd rét. O phan vi thip (0.00-0.25),
trong giai doan 2022-2023, mot s6 gam mau do
dam xuat hién vao nam 2022, cho thiy AI dd mang
lai tac dong tich cuc dén gia cb phiéu caia HAH
trong thai gian nay. Tuy nhién, tir gitra ndm 2023,
gam mau nay mo nhat dan va duoc thay thé boi
cac gam mau xanh d¢am vao cudi nam 2024, biéu
thi rang tac dong cua Al di chuyén sang tiéu cuc
trong giai doan cubi.

O phan vi trung (0.50), tic dong tiéu cuc tir
Al 1én gia co phiéu caa HAH 1a cuc ky rd rét.
Trong sudt giai doan 2022-2024, biéu d6 hoan
toan bi chi phéi boi cac gam mau xanh dam, cho
thiy gi4 c6 phiéu & phan vi trung bi anh huéng
nghiém trong bai Al. Tai phéan vi cao (0.75-1.00),
giai doan 2022-2023 tiép tuc ghi nhan tac dong
tiéu cuc rat 16n tir Al, v6i gam mau xanh dam xuat
hién day dac. Duy chi c6 mot sé tac dong tich cuc
nhé xuét hién vao gitta ndm 2023, nhung dén cudi
nim 2024, mau xanh dan nhat bét va duoc thay

85



TAP CHI KINH TE & QUAN TRI KINH DOANH SO 32 (2025)

thé boi cac gam mau do nhat, cho thay tac dong
tiéu cuc da suy giam phan nao va co dau hiéu tich
cuc nhe vao cudi giai doan.

Nhin chung, biéu d6 tac dong cua Al Ién
HAH cho thay Al vira tao ra tac dong tich cuc va
tiéu cyc , nhung tac dong tiéu cuc chiém dén hon
90% dién tich biéu db. Két luan, Al chi yéu gay
anh huong tiéu cuc dén gia c6 phiéu cuaa HAH.

Déi véi biéu do mbi quan hé gitra Al va ASG
(Hinh 3d), & phan vi thap (0.00-0.25), biéu db thé
hién sy xuat hién dong thoi cia gam mau do dam
va xanh dam, phan anh rang Al vira tac dong tich
cuc, Vira tac dong tiéu cuc 1én gia co phiéu cua
ASG trong giai doan nay. Tuy nhién, tir nam 2023
dén 2024, cac gam mau d6 va nhat dan chiém wu
thé, cho thiy tac dong tich cuc cua Al d6i voi ASG
da gia ting hon so véi tic dong tiéu cuc. Bong
thoi, su xut hién cua cac gam mau nhat trong giai
doan nay chi ra rang tac dong cia Al nhin chung
khéng qué manh.

O phan vi trung (0.50), gam mau nhat va
trung tinh chiém phan lon dién tich biéu do trong
toan bo giai doan 2022—2024, cho thay Al khang
tao ra tic dong dang ké lén gia co phiéu cua ASG
trong phan vi nay. Tai phan vi cao (0.75-1.00),
giai doan 2022-2023 chirng kién su xen k& gitra
cac gam mau do, xanh dam va nhat, nhung mau
nhat chiém wu thé, cho thiy tac dong cua Al van
khé& yéu va khong 16 rang. Dén giai doan 2023
2024, gam mau d6 va cam ting dan, chiém hon
50% dién tich biéu dd, cho thdy Al da tac dong
tiéu cuc nhiéu hon dén gia c6 phiéu ASG trong
khoang thoi gian nay.

Tom lai, biéu do tac dong cua Al 1én ASG
cho thiy ca tac dong tich cuc (+) Ian tiéu cuc (-),
nhung tac dong tong thé 1a yéu, vai cac gam mau
nhat chiém wu thé trong hau hét cac giai doan. Do
do, co thé két luan rang Al khdng tao ra anh huong
manh m& dén gia c6 phiéu cua ASG.

Ban luan

Dua trén két qua phan tich, cé thé thay rang
tac dong cua Al 1én gia co phiéu cua cac cong ty
logistics khong dong nhat va phu thuoc I6n vao
nang lyc va chién lugc ciia timng cong ty. Vi STG,
Al ban dau c6 tac dong tich cyc tai cac phan vi
thip, nhung lai tic dong tidu cuc & cac phan vi
trung va cao, trudc khi dan cai thién vao cubi giai
doan. Piéu nay cho thay kha ning thich nghi véi
Al ctia STG con han ché, pht hop véi nghién ciu
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ciia Mukhtarov vé viéc Al can duoc ap dung co
chién luoc dé mang lai hiéu qua. Nguoc lai, HAH
chiu tac dong tiéu cyc gan nhu toan dién & tat ca
cac phan vi, vai chi mét s tac dong tich cuc yéu
6t & giai doan dau. Diéu nay co thé do HAH chua
dau tu di vao Al hoic gap khé khin trong viéc
tich hop céng nghé nay, dong quan diém Vi
Zhang khi nhan manh rang thiéu chuan héa di liéu
va nhan luc chuyén mén la rao can Ion.

Trong khi d6, GMD va TMS ndi bat voi tac
déng tich cuc rd rét cua Al dac biét & cac phan vi
thap va trung. GMD cho thdy Al hd tro cai thién
hiéu qua logistics dang ké, nhat quan véi két qua
cua Al-Daradkah rang Al gitp giam chi phi van
hanh va ting ning suit. Tuong ty, TMS tan dung
tot Al trong giai doan du, nhung tac dong tich
cuc nay giam dan & cac phan vi cao vao cudi giai
doan, c6 thé do ap luc canh tranh hoic ky vong thi
truong khong dugc dap tng. Nguoc lai, ASG lai
cho thay tac dong cua Al yéu va khong rd rang,
diéu nay phan anh sy thiéu chién luoc hoic han
ché vé ngudn lyc cua cong ty, ddng quan diém voi
nghién ctu cia Zhang vé viéc cac cong ty nho
thuong gap kho khan trong viéc khai thac Al.

Nhin chung, cac biéu db cho thay rang Al
khong phai luén mang lai tac dong tich cuc ddng
déu cho tat ca céc cong ty logistics. Nhitng cong
ty cd chién lugc 16 rang va ning luc ndi tai manh
nhu GMD va TMS da tan dung dugc loi ich tr Al,
trong khi cac cong ty nhu HAH va ASG lai gap
kho khin, cho thay vai trd quan trong cua sy chuan
bi va dau tu trong viéc trién khai cong nghé nay.
Két qua nay vira ddng nhat véi cac nghién ciu nhu
ciia Mukhtarov va Al-Daradkah, déng thoi ciing
phan &nh nhitng khéc biét khi tac dong cua Al phu
thudc vao tirng bdi canh cu thé, didu ma nghién
ctru cia Paul & Tresita chua dé cap day du.

5. Két luan va ham y
5.1. Két lugn

Nghién ctru ndy str dung phwong phap hdi quy
phan vi theo thoi gian trén dit ligu tir nam 2022 dén
2024 dé phan tich tac dong cua gia c6 phiéu Al Ién
gia cd phiéu cua nam cong ty logistics Viét Nam:
STG, HAH, GMD, TMS va ASG. Két qua cho thiy
Al tac dong duong manh I1én GMD va TMS, dac
biét & cac phan vi thap va trung trong giai doan
2022-2023, nho kha nang ap dung Al hiéu qua cua
hai c¢ong ty nay. Tuy nhién, tac dong tich cuc &
TMS suy giam dan vao cudi giai doan. HAH va
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STG chiu tac dong am rd rét, chi yéu & cac phan vi
trung va cao, do han ché trong viéc tich hop Al.
ASG khdng ghi nhan tac dong déng ké, véi ca tac
dong duwong va am déu yéu.

Nhin chung, Al mang lai lgi ich I6n cho céc
cong ty ¢ chién luge 16 rang, nhung lai gay tac
dong tiéu cuc hodc khong dang ké ¢ céc cong ty
chua chuan bi tét cho xu hudng céng nghé nay.
5.2. Hamy

Tir két qua nghién cau, cd thé rat ra mot sé
ham y quan trong danh cho cac nha dau tu trong
linh vyc logistics. Trudc tién, cic nha dau tw nén
uu tién cac cong ty c¢6 kha nang tan dung hiéu qua
tri tué nhan tao (AI), nhu GMD va TMS, khi hai
cong ty nay da chirng minh dugc tac dong tich cuc
rd rét cua Al 1én gia co phiéu, dic biét trong giai
doan dau nghién ctru. Piéu nay cho thay nhiing
cong ty c6 chién lugc 16 rang va nang luc trién
khai Al tot s& tiép tuc mang lai tiém ning ting
trudng dai han. Nguoc lai, cac cong ty nhue HAH
va STG lai chiu tac dong tiéu cuc dang ké, phan
anh nhitng han ché trong viéc &p dung Al, dan dén

su sut giam gia tri ¢6 phiéu. Nha dau tu can than
trong khi dénh gia co hoi dau tu vao nhiing cong
ty nay va xem xét ki ludng cac dau hiéu cai thién
chién lugc cong nghé trong tuong lai. Ddi Voi
ASG, mic du tac dong caa Al I&n gia c6 phiéu con
yéu va khéng rd rang, céng ty van cé tiém ning
cai thién néu thyc hién nhimg diéu chinh can thiét
trong viéc tich hop Al. Vi vay, nha dau tu co6 thé
theo ddi thém dé nim bit co hoi trong dai han.
Ngoai ra, gia co phiéu Al ciing c6 thé duoc sir
dung nhu mét chi béo quan trong vé xu huéng thi
truong va su chuyén doi trong nganh logistics,
gilip cac nha dau tu danh gia mirc d6 sin sang cua
cac cbng ty logistics trong viéc wng dung cdng
nghé. Cudi ciing, nha dau tu nén cin nhic da dang
hoa danh muc dau tu dé giam thiéu rai ro, tap
trung vao ca cac cong ty dan dau trong ng dung
Al va nhiing cong ty ¢ tiém ning phat trién,
Nhitng ham y nay nhin manh tim quan trong cua
viéc phan tich ning lyc cong nghé va chién luoc
dai han cua tung cong ty trong bdi canh Al dang
dinh hinh lai nganh logistic
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