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Tom tat
Bai viét nham muc dich xdc dinh méi quan hé giia chi sé6 nha quan tri mua hang (PMI) va tang trieong
kinh té tai Viér Nam, trong dé tiang trieong kinh té dwege do bang tang trrong tong san pham quoc nai
(GDP). Nghién cizu sir dung cac nguon thiz cdp thu thap tir Téng cuc Thong ké Viét Nam doi véi dir liéu
GDP va tir website “investing.com” doi véi dit liéu PMI. Nghién ciu bao gom diz liéu hang thang tir thang
10 nam 2014 dén thang 6 nam 2024. Kiém dinh dong tich hop duwoc sir dung d@é kiém dinh méi quan hé
dai han cua cac bién va kiém dinh nhan qud Granger duwoc tién hanh dé kiém tra méi quan hé nhan qud
giita PMI va tang trirong GDP. Két qua nghién ciu cho thdy c6 méi quan hé dai han gigta PMI va ting
trweng GDP va méi quan hé nhan qua mét chiéu tdc dong tir PMI dén ting truéng GDP. Y nghia cia
nghién cizu nham chizng minh rang su thay doi ciia PMI c6 thé 1a chi bao tin cdy trong viéc dir dodn sém
sir thay doi ciia GDP tgi Viét Nam.
Tir khoa: Chi so nha qudn tri mua hang, téng san phdam quoc néi (GDP), ting trieong GDP, ting trueeng
kinh té, kiém dinh nhan qua Granger.
THE RELATIONSHIP BETWEEN THE PURCHASING MANAGERS’ INDEX (PMI)
AND ECONOMIC GROWTH: EVIDENCE FROM VIETNAM
Abstract
The article aims to determine the relationship between the purchasing managers’ index (PMI) and
economic growth in Viet Nam, in which economic growth is measured by gross domestic product growth
(GDP growth). The study uses the secondary sources from the General Statistics Office of Vietnam for
GDP and “investing.com” for PMI data. The study covers monthly data ranging from October 2014 to
June 2024. Cointegration test is used to test long-term relationships of variables and the Granger
causality test was conducted to examine the causal relationship between PMI and GDP growth. Our
analysis shows that there is a long- run relationship between PMI and GDP growth and a unidirectional
causality running from PMI to GDP growth. The significance of the study is to demonstrate that PMI
changes can be a reliable indicator in predicting early GDP changes in Vietnam.
Keywords: Purchasing managers’ index, gross domestic products (GDP), GDP growth, economic
growth, Granger causality test.
JEL classification:M1, O4, 05, O47.

1. Giéi thigu

Mot trong nhitng muc tiéu chinh cua tat
ca cac qudc gia la tang trwong kinh té. Ting
truong kinh té c6 thé duoc do ludong bang téng
san pham quéc noi (Khalil, 2015). Bung riéng
I¢, va trudc khi thuc hién bat ky chuyén d6i nao
ddi voi dix lieu, GDP chi don gian 1a thuéc do
quy mo hoat dong kinh té. Khi dugc chuyén doi
thanh toc do tiang truong, nd dua ra chi béo vé
hiéu suat hoic suc khoe cua nén kinh té
(Adelekan, AS va cong su, 2019).

Tuy nhién, viéc thu thap thong tin, xu ly
thong tin va céng bd thong tin vé GDP doi hoi
nhiéu thoi gian va can c6 sy tham gia cua nhiéu

bén lién quan. O hau hét cac qudc gia, dir ligu
GDP duoc cong bd theo quy hoic theo nim. Do
do, théng tin ma dit lieu GDP cung cap thuong
khong kip thoi cho cac bén lién quan dé 1am co so
cho viéc ra quyét dinh trong ngan han. Su cham
tré trong viéc cong bd dir liéu GDP doi hoi phai
tim kiém cac chi béo thay thé c6 tan suét I6n hon
va véi d tré it nhat thap (Siliverstovs, 2018).

Chi s nha quan tri mua hang (PMI) 1a mot
khai niém danh cho nganh san xuét va dich vu. Day
la mot chi sé dua trén khao sat, yéu cau cac giam
ddc diéu hanh cap cao tra loi vé nhiing thay
dbitrong nhan thirc cia ho vé mét s bién sé kinh
doanh chinh. Bang cau hoi nham tim ra muc d6 cai
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thién hoac suy giam trong cac don dit hang, muac
ton kho, san xuat, giao hang cua nha cung cap va
viéc 1am. PMI dao dong tir 0 dén 100; PMI trén 50
biéu thi sy m& rong hoat dong san xuit va dugi 50
biéu thi hoat dong kinh doanh thu hep. Chi s 50
biéu thi sy 6n dinh. Do léch so véi 50 cang Ién thi
su m¢o rong hoac thu hep cang lén. PMI thuong
duogc cong b vao dau thang, hau nhur luén sém hon
cac dir liéu chinh thtc vé san lugng cdng nghiép va
tang truong GDP. Mac du ¢6 nhiéu wu diém, PMI
ciing bi chi trich, mot trong d6 1a & mot sé quéc gia,
PMI chi dya trén dix liéu tir [inh virc san xuat nhung
van dé 1a nén kinh té khac nhau giira cac quéc gia
vé cac khia canh nhu co cau GDP (Chien va
Morris, 2016). Tuy nhién, nhiéu nghién ctru da chi
ra rang ngay ca khi chi sir dung PMI san xuét ciing
c6 thé 1a mot chi béo tot dé du doan nhiing thay
ddi trong GDP (Zalk, 2014; Rodseth, 2016):;
Meyer, DF, 2020).

Tang truong GDP 1a mot trong nhiing van
dé quan trong nhit cuia toan b nén kinh té va duoc
nhiéu bén quan tim nhu nha hoach dinh chinh
sach, doanh nghiép, nha dau tu... Do do, viéc st
dung nhitng chi bao tim 1y nhu PMI nham du béo
tang truong GDP rat dwoc quan tdm. DU ¢6 nhirng
vu, nhuoc diém nhung PMI di dugc chiing minh
& mot s6 quéc gia 1a cd hiéu qua trong trong vai
tro tinh hinh kinh té. O Viét Nam, viéc nghién ciru
méi quan hé giita PMI va tang truong kinh té chua
dugc thyc hién. Do d6, bai nghién ctru ndy nham
phan tich, danh gia mbi quan hé gitta PMI va ting
truong kinh té tai Viét Nam, cu thé 1a kha ning st
dung PMI trong viéc du doan tang truéng GDP.
2. Téng quan tai ligu
2.1. Chi sé nha quan tri mua hang (PMI) va ting
truwong GDP

Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) c6 thé
dugc dinh nghia 1a chi s6 hoat dong kinh té hang
thang do Vién Quan ly Cung tng (ISM) xay dung
cho hon 40 quéc gia (Soni, 2014; Buro of
Economic Research, 2015; Chien va Morris,
2016; Kuepper, 2016). Tuy thudc vao qudc gia,
PMI duoc tinh riéng cho linh vuc san xuét, dich
vu hoic ca hai linh vuc cing mét ldc. Chi s6 nay
dwra trén két qua khao sat duoc thyc hién gitra cac
nha quan tri dugc chon tra loi cac cau hoi vé don
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dat hang ban hang mai, viéc 1am cua nhén vién,
don dat hang tir nha cung cap va hang ton kho.

Gia tri cua chi s6 nay dao dong tir 0 dén
100. Biém 50 cho thiy hoat dong kinh té dugc duy
tri, gia tri dudi 50 cho thay hoat dong c6 kha ning
giam va PMI trén 50 cho thay hoat dong kinh té
c6 kha ning ting & ting linh vuc hoic toan bo nén
kinh té (Khundrakpam va George, 2012).

PMI bao gom hai loai sau: PMI nganh san
xuat va PMI phi san xuat (PMI dich vu). PMI san
Xuat dugc sir dung dé quan ly sicc mua trong cac
nganh san xuat. PMI nganh san xuat bao gébm 5
yéu t6: Pon dat hang méi, san xuat, viéc lam,
giao hang cua nha cung cap va hang tén kho. Dit
liéu tinh toan dugc thu thap tir cac cudc khao sat
cac nha cung cip va giam déc mua hang tir cac
doanh nghiép trong cac nganh san xuit khac
nhau. PMI dich vy dugc sir dung dé du doan tinh
hinh cua cac nganh dich vu néi chung. Chi s nay
bao gém 3 thanh phan: Hoat dong kinh doanh,
don dat hang méi va thoi gian giao hang cia nha
cung cap. Ty Ié cua tung thanh phan duoc diéu
chinh theo tinh thoi vu. PMI dich vu ¢6 it cau hoi
hon PMI nganh san xuat do mot sé cau hai,
chang han nhu hang ton kho, khéng lién quan dén
nhiéu nha cung cap dich vu. Pham vi bao gom
cac dich vu tai chinh, dich vu tiéu dung va tit ca
cac dich vu kinh doanh khac.

PMI duoc tinh riéng cho cac nganh san xuat
va dich vy, sau d6 xay dung mét chi s6 tong hop
(Adelekan, AS va cong su, 2019). PMI tong hop 1a
chi s6 PMI trung binh ¢ trong s6 ciia cac nganh
san xuit va dich vu cho mét khu vuc dia ly hozc
nén kinh té nhat dinh, do S va P Global dwa ra. Cac
trong s6 duoc lay tir dit ligu chinh thic lién quan
dén déng gop cua tirng nganh vao GDP (gié tri gia
tang). Tuy nhién, nhidu nghién ciru da chi ra riang
nganh san xuat cung cap cac dau hiéu phuc hoi va
suy thodi nhanh nhat (Lombardi va Maier, 2011;
Ryan Barnes, 2015; Rodseth, 2016). Do dd, ngay
ca khi PMI chi giGi han ¢ dit liéu tir nganh san xut,
thi day van la chi bao tét nhat vé nhiing thay doi
cua GDP (Ryan Barnes, 2015).

Tai Viét Nam, Céng ty nghién ctu thi
truong Cimigo dd thu thap PMI nganh san xuét
Viét Nam ké tir nam 2013. PMI nganh san xuat
Viét Nam dugc S&P Global tinh toan dya trén dix
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liéu thu thap tir phan tra i cho c4c cau hoi g cho
cac nha quan tri mua hang trong mot nhém gom
khoang 400 nha san xuat. Nhém khao sat dugc
phén chia theo nganh va quy mé lao dong cua cong
ty, dya trén dong gop vao GDP. PMI 1a trung binh
c6 trong s ciia nam chi s6 sau: Pon hang moéi
(30%), san lugng (25%), viéc lam (20%), thoi gian
giao hang cua nha cung cap (15%) va hang ton kho
mua hang (10%). Trong do, chi s thoi gian giao
hang cua nha cung cip dugc dao nguoc cho phu
hop véi cac chi s6 khéc.

Muc dich ciia PMI 1a cung cép thdng tin vé
diéu kién kinh doanh hién tai cho nhiing nguoi ra
quyét dinh, nha phan tich va giam ddc mua hang
cua cdng ty (Chen va cong su, 2010; Husain, 2000).
Hau hét cac chi sb kinh té déu xem xét dit liéu lich
sir dé dwa ra két luan, nhung cac cudc khao sat kinh
té cung cap cai nhin thoang qua vé twong lai, khién
chung dic biét co gia tri ddi voi cac nha dau tu
mudn str dung cac thdng tin mang tinh dy doan hon
1a nhin vé qua khir (Kuepper, 2017). Cac nha dau
tu st dung cac cudc khao sat PMI 1am chi sé hang
dau vé stic khoe kinh té, dya trén hiéu biét sau sic
cua ho vé doanh s6, viéc 1am, hang ton kho va gia
ca (Ying, Chang va Lee, 2014; Olimpia va Stela,
2017). CAc tac gia chirng minh tim quan trong cua
n6 ddi vai du bdo kinh té (Lindsey va Pavur, 2005:
Banerjee va Marcelino, 2006; Tsuchiya, 2012;
Kuepper, 2016), trong khi do chinh xé&c cua dy béo
tuong dbi cao (Rossiter, 2010; Godbout va Jacob,
2010; Liedo va Munoz, 2010).

Tang truong kinh té ¢ thé dugc do luong
bang chi tiéu GDP - Téng san pham qudc ndi, GNI
-Tong san pham qudc dan hay IP1 - Chi s san
Xuat céng nghiép... trong d6 chi tiéu GDP la chi
tiéu dugc sir dung phé bién nhat (Khalil, 2015).

Téng san pham qudc ndi hay GDP la mot
cach danh gia tang trudng kinh té va mirc do hoat
dong kinh té hién tai va du bao vé mirc d6 tac dong
tuong lai dén hoat dong kinh doanh va loi nhuan,
cling nhu lam phat va lai suat (Van Liedekerke,
2005; Funashima, 2016). Tong san pham qudc noi
14 chi tiéu kinh té tong hop danh gia két qua hoat
dong san xuét trong pham vi lanh thé kinh té cua
mot qudc gia. Vi ndi ham cua chi tiéu GDP, cac
nha hoach dinh chinh s&ch va Ngan hang Nha
nudce ¢ thé danh gia thuc trang nén kinh té dang

du thira hay thiéu hut, liéu ¢ can thuc diy hay
kiém ché, c6 cac méi de doa nhu suy thoai hoic
lam phat tran lan khéng, tir d6 kip thoi thuc hién
cac bién phap can thiét cho nén kinh té quéc dan
(Nguyén Thi Thu, 2021). Dir liéu GDP ciing rat
hitu ich trong viéc hd tro dé dua ra cac chinh sach
kinh té vi md nhu chinh sach tién té, chinh sach
tai khoa hoic hd trg dé dua ra cac quyét dinh vé
phuc hdi kinh té (Sobko va Klonowska-Matynia,
2021). GDP c¢6 y nghia dang ké khi duoc chap
nhan nhu mot thude do kinh té toan dién va diéu
nay da chung minh cach céac linh vuc khac nhau
cuia nén kinh té dia phuong déng gop vao san xuat
(Khalil, 2015). Theo Callen, T., 2012, tc d6 tang
truong GDP thuong dugc sir dung nhu mdt chi
bao v& stic khoe chung cua nén kinh té. Theo
nghia rong, su gia ting GDP thuc té duogc hiéu la
dau hiéu cho thay nén kinh té dang hoat dong tét.

GDP ciia mot qudc gia thuong duoc tinh
toan boi co quan thdng ké quéc gia, noi tong hop
thong tin tir nhiéu nguon. Tuy nhién, khi thuc hién
cac phép tinh, hau hét cac qudc gia déu tuan theo
cac tiéu chuan quéc té da duoc thiét lap. Tiéu
chuan quéc té dé do lwong GDP nam trong Hé
thng tai khoan qudc gia, 1993, do Quy tién té
qudc té, Uy ban chau Au, T6 chirc hop tac va phat
trién Kinh té, Lién hop qudc va Ngan hang thé
gidi bién soan. Tai Viét Nam, chi tiéu tong san
pham qudc ndi (GDP) hién nay duoc bién soan va
va cong b hing quy, nim theo phuong phap san
XUt va phuong phap sir dung. Riéng phuong phap
thu nhap bién soan va coéng b bang 10 (5
nam/1an). Chi tiéu tong san pham trén dia ban tinh,
thanh phé truc thudc Trung wong (GRDP) duoc
bién soan va cong bd hang quy, nim theo phuong
phap san xuat.

2.2. Cac nghién ciru trudc day

Dé giai quyét cau hoi vé méi quan hé giira
PMI va tang truong kinh té & Viét Nam, diéu quan
trong la phai xem xét cac bang chang hién co vé
méi quan hé nay. Phan nay cung cap téng quan vé
cac nghién ctru trude day vé phan tich méi quan
hé gitra PMI va téc do tang truong GDP.

Dau tién, ¢ nhitng nghién ctru hién cé xac
dinh mdi quan hé dang ké gita PMI va tiém ning
du bao tang truéng GDP. PMI 1a mét chi s6 dugc
C4C tAc gia st dung dé xac dinh tinh hinh kinh té
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hién tai hoic twong lai tir 1au trudc khi cong bé dix
licu GDP chinh thic hoic PMI cé thé duoc sir
dung dé phén tich ting trudng trong linh virc san
XUit ciing nhu ting truong néi chung trong nén
kinh té dudi dang dong luc GDP.

Mot nghién ctu cua Zhang va cong su
(2015) dé xuét rang PMI c6 thé du doan GDP. Bai
bao thiét 1ap mot phuong trinh va st dung thuat
toan bo loc Kalman dé trich xuat cac xu huéng tin
hiéu tiém nang tir PMI nganh san xuat cia Hoa
Ky, EU, Nhat Ban va Trung Quéc. Sau do, tién
hanh phén tich twong quan chénh Iéch thoi gian va
kiém dinh T dé so sanh céc tin hiéu tiém ning
duoc trich xuat trén bon khu vuc kinh té nay. Phan
tich chi ra rang viéc tang tin hiéu PMI nganh san
xuit ciia Trung Qudc thém mot ky s& dan dén méi
tuong quan cao nhat véi PMI nganh san xuét caa
Hoa Ky, cho thiy PMI ciia Trung Qudc du doan
cac xu hudng kinh té toan cau, trong khi vi thé dan
dau ciia Hoa Ky trong viéc thic day dong lyc kinh
té da giam twong doi.

Chien va Morris (2016) nghién cau mdi
quan hé giita PMI va toc d6 tang truong GDP theo
tan suat hang quy ké tir quy dau tién cua nam 2005
tai Hoa Ky va Trung Quéc. Két qua nghién ciru
cho thdy PMI c6 vé l1a mot chi bao tot, mac du
khong hoan hao, vé tinh hinh kinh té hién tai cua
mét quéc gia. Tuy nhién, mic PMI tuong ty gitra
hai quéc gia khong chi ra toc do ting truéng GDP
tuong ty. Pang chu y, PMI cia Hoa Ky thuong
cao hon PMI ctia Trung Qudc, nhung tc do ting
truong GDP cua Hoa Ky van thap hon trong toan
bo giai doan ldy mau. Sy khéc biét nay 1a dé hiéu,
vi Hoa Ky va Trung Quéc dang & trong cac giai
doan phat trién rat khac nhau.

Jeon, JH (2017) xem xét tac dong cua PMI
Hoa Ky dbi v&i nén kinh té cong nghiép cua ca
Han Quéc va Hoa Ky, bao gom ca nganh phan
phdi. Phat hién chinh cho thiy tac dong cua PMI
Hoa Ky dbi vai tit ca cac chi sb kinh té & ca hai
qudc gia déu c6 cung chuyén dong theo chu ky.
Cu thé, PMI Hoa Ky c6 méi twong quan tich cuc
VGi chi s6 gia san xuat va chi sd san xuét cong
nghiép & ca Han Quéc va Hoa Ky, trong khi thé
hién mdi quan hé tiéu cuc vai ty Ié that nghiép va
chi s6 hang ton kho san xuat. Tém lai, PMI Hoa
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Ky 12 mot chi s tién tién c6 sicc manh du doan
nén kinh té cua Han Quéc va Hoa Ky.

Meyer va Habanabakize (2019) da dé cap
dén sy lién quan ciia PMI trong viéc dy doan tiang
truong cua nén kinh té Nam Phi, ciing nhu bat ky
bién dong nao trong san xuit ciia nganh san xuat.
Nghién ctru nay da st dung mot tap hop dir liéu
chudi tir quy dau tién cua ndm 2000 dén quy cudi
cung ctianam 2017. Str dung dit liéu tir Ngan hang
du trit Nam Phi (SARB) va Cuc Nghién ctru Kinh
té (BER), nghién ctru di 4p dung cac mé hinh
nhan qua ARDL, VEC va Granger dé danh gia cac
mdi quan hé ngan han va dai han. Két qua ARDL
chi ra rang cac bién ddng tich hop trong dai han,
V6i san luong san xuit co tac dong 16n nhat dén
tang truong kinh té. Trong ngén han, tat ca cac yéu
t6 doc lap déu c6 anh huong dang ké dén ting
truong kinh té. Nhirng phét hién chinh cua cac bai
kiém tra nhan qua Granger cho thiy PMI, GDP va
ning suat san xuat c6 mdi quan hé hai chiéu. PMI,
Vi tu cach 1a mot yéu t6 du bao manh, cé thé hd
trg cac nghién ciru trong tuong lai trong viéc két
hop cac yéu td bo sung vao cac md hinh chi s lién
quan dén chinh sach kinh té vi mé va chinh sach
tai khoa, ching han nhu 13i sut.

Adelekan, A. S va cong su (2019) nghién
ctru gia thuyét rang PMI 1a mot yéu té du béo tot
vé tang truéng GDP & Nigeria trong giai doan tir
thang 7 nam 2014 dén thang 6 nam 2017. Str dung
kiém dinh nhan qua Granger cua Vector Error
Correction (VEC), nghién ctru phan tich méi quan
hé nhan qua giita PMI san xuit va phi san xuat véi
tang trudng GDP. C4c phéat hién cho thiy su phat
trién trong PMI san xuat anh huong dén nhiing
thay doi trong tang truang kinh té véi khoang tin
cay khoang 94%, nhung mdi quan hé nhan qua
gitta PMI phi san xuat cho thay méi quan hé nhan
qua mot chiéu chay tir tang truong GDP dén PMI
phi san xuat. L4y gia tri trung binh cua ca hai cho
thiy PMI c6 sirc manh du b4o 92% vé tang truong
kinh té (duoc do bang téc do tang truong GDP) &
Nigeria, khang dinh vai tro 1a chi bao hang dau vé
hoat dong kinh té.

Jayathilaka, R., va cong su (2023) xem xeét
tac dong cua ty gid hdi doai va PMI 1én ting
truong kinh té (GDP thyc) o Sri Lanka. Céc
phuong phap duoc st dung trong nghién ctu nay
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bao gdm mé hinh tu hdi quy Vector va kiém dinh
nhan qua Granger. Cac phat hién thuc nghiém cho
thiy PMI c6 tac dong tiéu cuc dang ké dén tiang
truong kinh té ¢ Sri Lanka, ngu y rang cac chi s6
PMI thap hon c6 thé twong quan véi hiéu suat kinh
té cham hon. Nguoc lai, ty gié hdi doai co tac dong
tich cyc quan trong dén tang truong kinh té, cho
thdy rang cac diéu kién ty gia hdi doai thuan loi
c6 thé mang lai lgi ich cho nén kinh té. Céac phat
hién cho thiy cac nha hoach dinh chinh sach nén
theo ddi chat chd ca hai chi sé dé thiét ké tét hon
céc chinh sach tai khoa c6 thé giam thiéu rai ro
kinh té nhu tham hut thuong mai va lam phat.

Tuy nhién, van c6 mot sé nghién ctu da
dugc thuc hién va cho thiy mdi quan hé giita PMI
va tang truong kinh té 1a khong rd rang hay kha
ning du bo yéu.

Lombardi va Maier (2011) nhan manh rang
cac mo hinh PMI d4 tao ra nhiing 16i dang ké trong
thoi ky suy thoai, wéc tinh qua cao su phuc hdi va
woc tinh qua thap sy suy thoai nim 2009 & Chau
Au. Hon nita, két qua nghién ciru ciing cho thay do
chinh xéc cua cac dy béo dua trén tam ly c6 thé
thay ddi tily thudc vao co cu kinh té cia mot qudc.

Tsuchiya (2012) nghién cuiu liéu PMI ¢6 du
doan hiéu qua sy tang t6¢ va giam toc ciia san xuat
cong nghiép va GDP tai My hay khong. Dt liéu
dugc thu thap trong giai doan tir nim 1991 dén
niam 2010. Nghién cru cung cap bang chang cho
thidy PMI 1a mot yéu té du bao dang tin ciy vé
nhitng thay d6i trong san xuat cong nghiép trong
toan bo giai doan, dic biét 1a trong nua cudi
(2001-2010) va n6 c6 thé phan anh su cai thién
ctia quan ly hang ton kho trong linh vuc san xuat.
Tuy nhién, PMI khéng cung cap do tin cay du béo
tuong tw cho GDP. Trong tit ca cac giai doan mau,
PMI t6 ra khéng hiéu qua trong viéc du bao nhirng
thay d6i ciia GDP, c6 thé la do ty trong san lugng
san xuat trong GDP danh nghia giam trong giai
doan nghién ctru.

D'Agostino va Schnatz (2012) di phat trién
hai mé hinh dé du bao dong luc GDP cua Hoa Ky:
Mot mo hinh dua trén PMI va mot moé hinh khac
su dung SPF (Khao sat cdc nha du bao chuyén
nghiép), mot chi sé hang quy dwoc thiét ké cho
muc dich du doan (Ngan hang Trung wong Chéau
Au, 2020; Ngin hang Dy trit Lién bang

Philadelphia, 2020). Cac phat hién chi ra raing mo
hinh PMI kém chinh xac hon trong viéc dy doan
nhimng thay d6i cia GDP va nhin chung kém hiéu
gua hon mé hinh SPF.

Habanabakize va Meyer (2017) huéng dén
muc tiéu phan tich méi quan hé gitra PMI, ting
truong kinh té va viéc 1am trong linh vuc san xuat
& Nam Phi. Nghién ctu st dung di liéu chudi thoi
gian tir quy 1 nim 2000 dén quy 4 nam 2016. Phan
tich twong quan cho thdy mdi quan hé tich cuc
dang ké giita cac bién. Sir dung kiém dinh Bounds
dé kiém tra dong tich hop, két qua chi ra rang ton
tai méi quan hé dai han giita cac bién. Tuy nhién,
khi sir dung phuong phap ARDL dé xac dinh mdi
quan hé ngan han, chi c6 GDP chir khéng phai
PMI 14 yéu t6 du bao dang ké vé viéc 1am trong
linh vuc san xuit. Dua trén két qua tir kiém dinh
nhan qua Granger, mi quan hé nhan qua hai chiéu
da duogc xac dinh gitra PMI va viéc lam trong linh
VUC San XUat.

Sobko va Klonowska-Matynia (2021) phan
tich méi quan hé gitra chi s6 nha quan tri Mua
hang (PMI) va dong luc GDP & Ba Lan. Cha dé
nghién ciu chi tiét 1a kha niang dy bao tinh hinh
kinh té ciia Ba Lan bang mé hinh duoc xay dung
dua trén chi s PMI. Nghién ctru nay diéu tra tiém
nang dy béo tinh hinh kinh té cua Ba Lan bang md
hinh dugc xay dung dua trén chi s6 PMI. Nghién
clru da sir dung dir lidu vé ting truong GDP, ty gi&
hdi doai EUR/PLN va USD/PLN, ciing nhu hai
chi s6 vé tam Iy kinh té do cac t6 chirc doc lap cua
Ba Lan lap: Chi s6 PMI va ESI. Dit liéu hang quy
duoc sir dung tir quy 3 nam 1998 dén quy 2 nam
2019 (84 quan sat). Str dung cdc mo hinh ARDL
va ECM, phan tich cho thiy ca hai md hinh dya
trén PMI va ESI déu khong chinh xac dé duoc coi
la céng cu du béo tinh hinh kinh té & Ba Lan.

Tir tong quan tai liéu cho thay su can thiét co
mot chi bao kinh té sém dé du doan tang truong GDP
nhu chi 6 PMI. Tai Viét Nam, hién chua co nghién
ctru duoc thuc hién vé méi quan hé gitta PMI va ting
truong kinh té, do d6 bai nghién ciru duoc thyc hién
nham lap day khoang tréng nghién ctu nay.

3. Phwong phap nghién ciu
3.1. Mdu nghién ciru va di ligu

Nghién ctru nay duoc thuc hién tai Viét

Nam. Céc tac gia da sir dung nguon thong tin thir

33



TAP CHI KINH TE & QUAN TRI KINH DOANH SO 31 (2024)

cip thu thap trong khoang thoi gian bat dau tur
thang 10 nam 2014 dén thang 6 nim 2024. Trong
do, dir liéu PMI san xuat duoc thu thap tir website
“investing.com” va dir liéu GDP da dugc thu thap
tir website ciia Tong cuc Thong ké Viét Nam. Di
liéu GDP dé tinh toan ting truéng GDP la gia cb
dinh ndm 2010. Mot vin dé phat sinh véi dit liéu
1a tinh twong thich vi PMI san xuat dugc cong bd
hang thang nhung thong tin vé GDP lai thay doi
theo quy. Hién nay, khong cé cong cu nao co thé
ddng bo hda dir liu mot cach hoan hao & céc tan
suit khac nhau. Céc nha nghién ciru st dung nhiéu
phuong phap chuyén doi khac nhau, bao gom ca
nhitng phuong phap phuc tap hon nhu hdi quy lay
mau dit liu hon hop (MIDAS), cho phép nghién
ctru méi quan hé gitra cac dir liéu khong twong
thich. MIDAS da dugc céc tac gia st dung khi
phan tich méi quan hé cua PMI véi GDP
(Siliverstovs, 2018) hoic giita GDP va mot sé
bién vi mé khac (Le Mai, Trang va cong sy, 2022).
Mot sb tac gia khac da quyét dinh sir dung mot

cach khac, tuong dbi d& dang va hiéu qua dé khop
dir liéu bang cach giam sé liéu tir hang thang
xudng hang quy dua trén mic trung binh dugc
tinh toan cua ba thang mdi quy hozc chuyén doi
dit liéu tr dir liéu hang quy sang hang thang
(Adelekan, AS, Arogundade, ST, & Uchenna, E.
B, 2019; Yanik, R., Osman, AB, & Ozturk, O.
2020; Sobko, R., & Klonowska-Matynia, M,
2021). Trong nghién ciru nay, s6 lidu tang truong
GDP dia duoc chuyén doi thanh dir liéu hang
thang. Téc gia sir dung céch chuyén doi dir lieu
GDP theo quy thanh dix liéu GDP theo thang bang
phuong phép noi suy tuyén tinh cho ty Ié ting
truong nhu sau:

Gia dinh ring ty 1¢ ting truong GDP dién
ra déu trong tirng thang cua quy. Trong trudng
hop nay, néu GDP ting trudng quy | 1a Tquy thi thi
ty 1¢ ting truong mdi thdng ripen, €O the duoc
tinh bang cach lay can bac ba cua (1- rg,,,) — 1.

Cong thic cu the 1a: 1ypang = 3T + 1quy - 1

GDP Growth
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Biéu do 1: Tang truong GDP Viét Nam giai doan 10/2014-06/2024
Nguaon: Tong cuc Thong ké Viét Nam; tinh toan cua tac gia
PMI
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Biéu do 2: PMI san xuat Viét Nam giai doan 10/2014-06/2024
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3.2. Phwong phdap nghién ciru

Trong nghién ctiu nay, tac gia st dung kiém
dinh nhan qua Granger va do ludng xem c6 ton tai
mbéi quan hé nhan qua nao giita PMI va ting
trudng GDP hay khong.

Trinh tu cic budce nhu sau:

Dau tién, tic gia can dam bao rang di liéu
la dirng, do d6 nghién ctru da sir dung kiém dinh
nghiém don vi Augmented DickeyFuller (ADF)
dé kiém tra.

Tiép theo tac gia thyc hién kiém dinh do dai
cua tré.

Thi ba, tac gia thuc hién kiém dinh dong
tich hop dé xac dinh xem 2 chudi dit liéu c6 dong
tich hop hay khong.

Thir tu, ching t6i thuc hién kiém dinh nhan
qua Granger. O giai doan nay, tac gia phat trién va

kiém dinh hai gia thuyét khéng Ho:

1. PMI san xuit khéng c6 kha nang du béo
tang truong GDP;

2. Tang truong GDP khong c6 kha nang du
bao PMI san xuat.

Két qua cua thir nghiém nay sé cho biét liéu
c6 mdi quan hé nhan qua gitra hai chudi dit liéu
nay hay khong.

Cudi cung, thuc hién kiém dinh Granger
causality Wald tests.

4. Két qua
4.1. Kiém tra nghiém don vi va xdc dinh dp dai
cruia tré

Két qua kiém dinh tinh ding cua ting
truong GDP va dir lieu PMI san xuat trong giai
doan 8/2014-06/2024 bang Augmented Dickey
Fuller (ADF) nhu sau:

Bing 1: Két qua kiém tra nghiém don vi ciia chudi ting trieong GDP
Gia thuyét Ho: GDP_GROWTH c6 nghiém don vi

Thong ké t Gia tri x4c suat p
Kiém dinh Dickey-Fuller -4,042881 0,0017
Mirc 1% -3,487550
Mirc 5% -2,886509
Mirc 10% -2,580163

Céc tac gia da thyc hién kiém dinh trén dix
liéu tang truong GDP. Két qua trong Bang 1 cho
thdy gia thuyét Ho bi béac bo & mirc 1%, nghia la

Nguon: Tinh toan cua tac gia tir Eviews 11
dir liéu tang truong GDP la duing ¢ mac khong
hay dugc tich hop theo bac (0).

Bing 2: Két qua kiém tra nghiém don vi cia chudi ciia PMI
Gia thuyét Ho: PMI san xuit c6 nghiém don vi

Théng ké t

Gi4 tri x4c suat p

Kiém dinh Dickey-Fuller -3,711483 0,0051
Muc 1% -3,488585
Muc 5% -2,886959
Murc 10% -2,580402

Tuwong ty nhu trén, cac tac gia da thyc hién
kiém tra trén dir liéu PMI san xuét. Két qua trong
Bang 2 ciing cho thy gia thuyét Ho bi bac bo &
muc 1% , nghia 13 dir ligu PMI san xuét 1a dimg &
muc khong hay dugc tich hop theo bac (0).

Nguon: Tinh toan cua tac gia tir Eviews 11

Téc gia kiém tra do tré tdi da bang cach sir

dung md hinh Var. Str dung tiéu chuan AIC lam

tiéu chuan chinh dé kiém tra, voi gia tri AIC nho

hon sé& duoc lya chon. Trong d6, AIC nhan gié tri

nho nhat 13 -2.893617 tai gié tri tré 4 (Bang 3).
Day 1a d6 tré toi da cia mo hinh.
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Bing 3: Két qua kiém dinh d¢ dai cia tré

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 89,90575 NA 0,000683 -1,612949 -1,563567 -1,592923
1 154,9896 126,5851 0,000223 -2,733754 -2,585606* -2,673674
2 160,5032 10,52148 0,000217 -2,761527 -2,514615 -2,661395
3 167,5769 13,23884 0,000205 -2,817925 -2,472248 -2,677740
4 175,7021 14,90862* 0,000190* -2,893617*  -2,449174 -2,713379*
5 178,6118 5,232141 0,000194 -2,873612 -2,330404 -2,653321
6 179,2298 1,088466 0,000207 -2,811555 -2,169582 -2,551212
7 179,7481 0,893919 0,000220 -2,747671 -2,006933 -2,447274
8 181,3835 2,760804 0,000231 -2,704285 -1,864782 -2,363836
Nguon: Tinh toan cua tac gia tir Eviews 11
4.2. Kiém tra dong tich hep dong tich hop. Céc tac gia thuc hién kiém dinh
Sau khi két luan riang c6 bang chung vé tinh Johansen dé xac dinh su ton tai cua trang thai can
ding cua dit liéu, cac tac gia thuc hién kiém dinh bang dai han cua hai chudi thoi gian.

Bdang 4: Kiém dinh dong tich hop
Kiém dinh vét ma tran (trace)

Gia tri téi han

Gia thuyét Gié tri riéng Giatri 'I?ra}ce (Critical Gia tri x4c suat p
(Eigenvalue) (Trace Statistic) Value) (Prob.)
a=0,05
R*=0 0,119548 27,74554 15,49471 0,0005
R<=1 0,113442 13,48578 3,841465 0,0002

Kiém dinh gia tri riéng cwe dai cia ma tran (Maximum Eigenvalue)

Gié tri toi han

Gia thuyét Gi4 tri riéng Giatri Trace  (Critical Gi4 tri x4c suat p
(Eigenvalue) (Trace Statistic) Value) (Prob.)
0=0,05
R*=0 0,119548 14,25977 14,26460 0,0501
R<=1 0,113442 13,48578 3,841465 0,0002
Nguon: Tinh toan cua tac gia tir Eviews 11
Két qua trong Bang 4 cho thay bac bo gia 4.3. Kiém dinh nhan qud Granger
thuyét khong rang khong co dong tich hop trong Trén co so két qua kiém dinh nghiém don vi
mo hinh, hay c6 nghia 1 c6 dong tich hop trong va tiéu chuan AIC dé xéac dinh chiéu dai t6i da do
md hinh. Diéu nay c6 nghia 14 ton tai mdi quan hé tré thich hop cho cac bién trong md hinh, kiém
dai han giita ting truong GDP va PMI san xut. dinh Granger duoc thuc hién dé nghién ctru huéng
guan hé nhan qua giita PMI san xuat va ting
truéng GDP.
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Bing 5: Kiém dinh nhdn qua Granger ciia PMI san xudt va tang truéng GDP

Gia tri xac suat p

Gia thuyét Théng ké F (Prob) Tré
PMI san xuat khon% c6 kha nang dy bao ting 13,1162 0,0004 1
truong GDP
Téang truong GDP kh07ng CO; kha nang du bao 1.37044 0,2442 1
PMI san xuat
PMI sin xuét khong c6 kha na 0 ta
san xua on% c6 kha nang dy bdo tang 7,32179 0,0010 2
truong GDP
Téng truéng GDP kh07ng CO; kha nang du bao 282649 0,0635 2
PMI san xuat
PMI san xuat khong c6 kha ni A0 td
san xuat ong 06 kh ning du bdo tang 5,22535 0,0021 3
truong GDP
Tang truéng GDP khoqng co kha nang dy bao 4.41347 0,0057 3
PMI san xuat
PMI san xuat khong c6 kha na 0 t3
san xuat ong,i c6 kha nang dy bao tang 6.14476 0,0002 4
truong GDP
Téng truong GDP khoqng CO; kha nang du bao 2,81305 0,0291 4
PMI san xuat

*x* K&t qua Kiém dinh cho thay c6 mdi
guan hé nhan qua mét chidu tir PMI san xuat dén
tang truéng GDP hay PMI san xuit c6 kha ning
du bao tang trudng GDP. Hudng du bao PMI san
XUat tir ting truong GDP 1a chua thé két luan dugc
do chi thé hién duy nhét 1a tr& 3.

Nguon: Tinh toan cua tac gia ter Eviews 11
4.4. Kiém dinh Granger causality Wald tests
Kiém dinh Granger causality Wald danh
gia gia tri do tré cua mot bién gitp du doan bién
khac trong mé hinh. Cac yéu té khac gidp du béo
bién muc tiéu cu thé khi gié tri p nho hon 0,05.

Dependent variable: GDP_GROWTH

Excluded Chi-sq df Prob.
PMI 24,57904 4 0,0001
All 24,57904 4 0,0001

Tur két qua kiém dinh cho thay PMI c6 kha
nang du bao tang truong GDP.
5. Két luan va khuyén nghi

Muc tiéu 1a xac dinh méi quan hé caa PMI
V6i tang truong kinh té o Viét Nam. Dé thuc hién
muc tiéu néu trén, kiém dinh ddng tich hop duogc
sir dung dé kiém dinh méi quan hé dai han cua cac
bién va kiém dinh nhan qua Granger duoc sir dung
dé diéu tra huéng nhan qua giira cac bién.

Két qua nghién ciru cho thay: Thir nhat, hai
chudi dir liéu c6 mbi quan hé dai han; Thu hai, tir
danh gia thuc nghiém vé mdi quan hé nhan qua
gitra PMI san xuat va ting truéng GDP cho thay sur
thay doi ctia chi sé PMI san xuat anh huong dén
nhiing thay déi trong tang truéng GDP véi khoang
tin cay xap xi 99%. Phét hién nay cho thiy PMI san

Xuét 1a mot chi bao déng tin cay Vé tang truong kinh
té tai Viét Nam. Két qua nghién cau nay 1a bang
ching b sung dé xac nhan vé kha ning sur dung
PMI dé du doan ting truong kinh t& nhu mot s6
nghién ctru da duoc thuc hién & mot sb nudc trén
thé gigi nhu My, Han Quéc, Nigeria. ..

Nghién ctru d3 dong gép vé mat Iy thuyét
va thyc nghiém vao méi quan hé gitra PMI va ting
truong GDP tai Viét Nam. Két qua nghién ciu s&
gilp cac nha nghién cau, hoach dinh chinh sach,
doanh nghiép va nha dau tw ¢6 mot can cir tin cay
vé viéc sir dung chi sé6 PMI trong du doan sém téc
d6 tang truong GDP dé co thé dua ra cac chinh
sach va hanh dong phu hop.
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Nghién ctru nay 1a nd luc dau tién cua cac mot loat di liéu 16n, sir dung dit liéu cu thé cua
tac gia nham nghién cttu mdi quan hé giira PMI va nganh, sir dung cac chi s6 khac nhau cting nhau dé
tang truong GDP. Trong twong lai, nhiéu nghién do luong mdi quan hé véi PMIL....

ctru hon ¢6 thé duoc tién hanh bang cach sir dung
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