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CAC YEU TO ANH HUONG PEN CONG BO THONG TIN TAI CHINH CUA NGAN
HANG NIEM YET TREN CAC SO GIAO DICH CHUNG KHOAN TAI VIET NAM

Nguyén Thi Hué

Tom tat
Cong bé thong tin tai chinh 1a yéu cdu bdt buge d@si véi cac ngan hang niém yét trén cac san giao dich
ching khodn tai Viét Nam. Hién nay quy dinh vé cong bé thong tin trén bdo cdo tai chinh dwoc thuc hién
theo théng tr 96/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 va cong bo theo mau cia théng tw 49/2014/TT-NHNN
ngay 31/12/2014. Viéc cong bé thdng tin cia cac ngan hang niém yét anh hwong rat lén dén cong tac
quan ly kinh doanh, dén loi ich cia cac cé dong va thu hiit von ddau tw ciia ngan hang. Vi vdy, cac ngan
hang can phdi chi trong dén viéc cong bo thong tin minh bach va day du. Viéc cong bé thdng tin chiu anh
hieong tir nhiéu yéu té nhu thoi gian niém yét, quy mo ngan hang, kiém todn doc lap, quyén so- hitu nieéc
ngoai, kha ndng sinh 161, quy md héi dong qudn tri, quyén s¢ hiru niréc ngoai, quyén so hiwu té chire, so
cong ty con, tinh thanh khoan. Nghién cuu s dung phuwong phdap dinh lwong nghién cuu bg dir ligu tur
nam 2019 dén nam 2023 cua 23 ngan hang niém yét trén 3 san chitng khodn HOSE, HNX, UPCOM dé
phan tich céc bién anh hwong dén mire dé cong bo théng tin. Két qua nghién cizu cho thay ¢ 4 bién kha
ndng sinh [oi, tinh thanh khoan, quy md ngan hang va quyén s¢ hitu nude ngodi tic dong dén mire do
cong be thdng tin cia cac ngan hang niém yét trong sé cac bién dwoc dwa vao nghién civu Véi y nghia
thong ké 5%.
Tur khoa: cong bo thong tin, ngan hang niém yét, bao cao tai chinh, Viét Nam, tai chinh.
FACTORS AFFECTING THE DISCLOSURE OF FINANCIAL INFORMATION
BY BANKS LISTED ON STOCK EXCHANGES IN VIETNAM
Abstract
Disclosure of financial information is a mandatory requirement for banks listed on stock exchanges in
Vietnam. Currently, regulations on the disclosure of information on financial statements are implemented
according to the Circular 96/2020/TT-BTC dated November 16, 2020, and published according to the
form as in the Circular 49/2014/TT-NHNN dated December 31, 2014. The disclosure of information by
listed banks greatly affects business management, the interests of shareholders, and attracting investment
capital of the banks. Therefore, banks need to focus on transparent and complete disclosure of
information. Information disclosure is affected by many factors such as listing time, bank size, independent
audit, foreign ownership, profitability, board size, foreign ownership, institutional ownership, number of
subsidiaries, and liquidity. The study uses quantitative methods to study the data set from 2019 to 2023 of
23 banks listed on 3 stock exchanges HOSE, HNX, and UPCOM to analyze variables affecting the level
of information disclosure. The research results show that among the variables included in the study, 4
variables namely profitability, liquidity, bank size and foreign ownership affect the level of information
disclosure of listed banks with statistical significance of 5%.
Keywords: Information disclosure, listed banks, financial statements, Vietnam, finance.
JEL classification: G21, G24, D53.

1. Pat van dé

Trong vai nam tr¢ lai day, thi truong chiing
khoan (TTCK) Viét Nam phat trién manh mg
(Huong, Tien va Thu, 2020) thu hat dugc nhiéu
doanh nghiép va nha dau tu quan tim. Viéc cong bd
thong tin (CBTT) theo quy dinh ciing 14 tim diém
duoc luwu ¥ vi nd anh huong tryc tiép dén loi ich coa
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nha dau tu va dén uy tin ciia doanh nghiép trén thi
trudng. Huéng dan vé CBTT trén TTCK ciing duoc
ban hanh va hoan thién. Thong tu dau tién huéng
dan CBTT trén TTCK duoc ban hanh nim 2004
(Théng tu 57/2004/TT-BTC), dén nay co quan quan
Iy d4 ban hanh 5 thong tu thay thé vao nim 2007
(Thong tu 38/2007/TT-BTC), ndm 2010 (Thong tu
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09/2010/TT-BTC), nam 2012 (Théng tu
52/2012/TT-BTC) va 2015 (Thong tu 155/2015/TT-
BTC) va thong tu dang dugc ap dung hién nay la
Thong tu 96/2020/TT-BTC. Viéc cac ngan hang
niém yét tham gia TTCK phai dam bao yéu cau vé
viéc CBTT trén thi truong ciing nhu dam bao quyén
loi ciia nhitng nguoi ¢6 loi ich c6 lién quan l1a diéu
bt bugc, dong thoi tinh minh bach thong tin ciing
can dugc dam bao dé tranh anh huong dén loi ich
cua nhiing nguoi sir dung thong tin.

Béo céo tai chinh (BCTC) cung céap birc
tranh toan canh vé tinh hinh sirc khoe tai chinh
cua doanh nghiép trong mét khoang thoi gian
nhat dinh. Cac thdng tin bit budc duoc cong bd
nhu tinh hinh tai san, ngudn vén; tinh hinh kinh
doanh hay dong tién thyuc té caa doanh nghiép
duoc ké toén trinh bay cu thé trong BCTC. Chit
lugng thong tin ké toan trén BCTC cong b anh
huong truc tiép dén loi ich cia cac nha dau tu,
dam bao su an toan va kha nang mang lai hiéu
qua cho cac quyét dinh kinh doanh. Trong thoi
dai thong tin dugc xem 1a ngudn lyc quy gia cua
phan 16n cac té chic thi mac d6 CBTT trén
BCTC cua céac doanh nghiép, trong d6 c6 cac
ngan hang ludn c6 anh huong rat lon dén quyét
dinh cia nguoi s dung va nhiéu bén lién quan
(Nguyén Hoang, B4 Song Huong, 2017).

Ngan hang la mét trong nhiing té chic
cung cap ngudn vén cha yéu cho thi truong, hoat
dong cua cac ngan hang anh huong nhiéu dén cac
dbi twong co lién quan, dong thoi ngan hang ciing
Ia nhirtng thanh vién c6 nhip séng chiing khoéan
s6i noi trén thi truong. Viéc CBTT tai chinh vira
la vii khi canh tranh vira tao dugc niém tin cho
céc nha dau tu va xay dung hinh anh, phét trién
dinh vi thuong hiéu ngan hang trén thi truong.
Tuy nhién, hién twong théng tin bat can xang trén
thi truong gitra nguoi cung cap thong tin va
nguoi str dung thong tin gay tdm ly bat an cho
cac nha dau tu. Mat khac, viéc giam sat va quan
Iy cua cac co quan quan ly trén TTCK van con
ton tai yéu kém nén van dé xay ra tinh trang cham
tré cung cap thong tin, thiéu tinh chinh xéc cia
théng tin. Vi vay, nghién cuu tap trung viéc phan
tich cac nhan té anh huéng dén mac d6 CBTT tai
chinh cta cac ngan hang niém yét hoat dong trén

cac san chung khoan tai Viét Nam trong khoang
thoi gian tr 2019 — 2023.

2. Téng quan nghién ciru va co sé Iy thuyét
2.1. Tong quan nghién ciu

- Nghién ctu vé mac d6 CBTT trong
BCTC, dién hinh c6 hai nghién cau:

Nguyén Céng Phuong, Nguyén Thi Thanh
Huong (2014) nghién ctiru mirc @6 CBTT tai chinh
cua cdng ty niém yét da st dung cac chi s6 do
luong mire @6 CBTT va md hinh héi quy trén mau
99 cong ty niém yét trén HOSE. Két qua cho thay
cac yéu té quy mo, ty 18 s¢ hitu cua c6 dong nuéc
ngoai, céng ty kiém toan, mirc do sinh 1oi va thoi
gian niém yét tac dong dén mirc 46 CBTT.

Nguyén Hoang, B6 Song Huong (2017)
nghién cau muac d6 CBTT trén BCTC cua céac
ngan hang niém yét trén TTCK Viét Nam. Mau s6
liéu trong giai doan tir 2007 — 2015 dya trén cac
BCTC da kiém toan véi 70% chi s thong tin duoc
cong bd. Nghién ciu ciing chi ra rang quy mo
ngan hang va loi nhuan c6 tac dong clng chiéu
trong khi kich c& ban quan tri va tinh thanh khoan
cuia ngan hang c6 tac dong ngugc chiéu dén muc
d6 CBTT tai chinh & cac ngan hang niém yét.

- Nghién cau vé mac d¢6 CBTT trong Bao
céo thudng nién, dién hinh ¢ 3 nghién ctu:

Jameel va Weerathunga (2013) da diéu tra
thuc nghiém vé micc d6 CBTT trong bao céo
thuong nién 15 ngan hang ¢ Sri Lanka véi 150
muc thong tin da duoc kiém tra bang cach st dung
chi s6 CBTT khdng trong s6. Nghién ctiu chi ra
cac ngan hang Sri Lanka tuan tha nhidu hon trong
viéc tiét 10 cac muc bit budc so véi cac muc tu
nguyén va khang dinh rang quy md, loi nhuan,
thanh phan hoi dong quan tri va céac bién s6 ky luat
thi truong c6 y nghia quan trong trong viéc giai
thich mac @6 CBTT.

Rasha Mohamad Mahboub (2019) nghién
cliu cac yéu t6 quyét dinh viéc CBTT huéng téi
tuong lai trong bao cao thuong nién cua 29 ngan
hang thuong mai Lebanon trong giai doan 2008-
2017. Nghién ctu sir dung phuong phap chi sé
CBTT va phan tich cac yéu t6 anh huong, két qua
khang dinh cac yéu té quy md, don bay va tudi doi
c6 méi lién hé khong dang ké; trong khi lgi nhuan,
tinh thanh khoan va chi tiéu vén duoc cho 1a cé
tac dong tich cuc dén mac d6 CBTT.
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Nguyén Ngoc Thuy (2021) nghién ctu céac
nhan té anh hudng dén mirc @6 CBTT trén bao cao
thuong nién cia ngan hang thuong mai Viét Nam
trong giai doan nim nam tir 2015 dén 2019 dya
trén phuong phéap tinh diém binh quan khong
trong sé théng qua mé hinh hdi quy OLS. Nghién
ctru khing dinh c6 61% cac ngan hang dam bao
muc 46 CBTT trén bao céo thudng nién. Két qua
nghién ctru chi ra mirc @6 CBTT trén bdo cao
thuong nién bi anh huong bai ty 1€ thanh khoan
va ty 1€ ng cua ngan hang thuong mai Viét Nam.

- Nghién ciu vé viéc CBTT ty nguyén hay
CBTT bat budc, dién hinh c6 2 nghién cau:

Akbar Ali Khan va Habtamu Berhanu
Abera (2015) nghién ciru cac yéu té quyét dinh va
dic diém cua viéc cong bd tw nguyén caa 9 ngan
hang Ethiopia tir nam 2007 - 2012. Nghién ctu sir
dung mé hinh hdi quy boi dé kiém tra céc bién va
phat hién c6 mdi quan hé tich cuc gitra quy md
ngan hang, quy md hoi dong quan tri véi viec
CBTT tu nguyén. Bdng thoi, ty 18 ng, thanh phan
hoi dong quan tri va loi nhuan khéng cé méi lién
hé vai nhau.

Tanvir Hasan va Zakir Hosain (2015)
nghién ctu CBTT bét budc va tw nguyén cua
doanh nghiép trong Bangladesh: Bang ching tir
54 cong ty niém yét cua Dhaka Stock trong giai
doan 2010-2013. Két qua cho thiy quy mo doanh
nghiép c6 anh huong dang ké va tich cuc dén muac
dd CBTT tu nguyén. Yéu tb tudi tdc anh huong
dang ké dén murc ¢6 CBTT bat budc. Nghién ciru
ciing cho thiy quy mé va lgi nhuan cua doanh
nghiép khong anh huong dén viec CBTT bt budc.
2.2. Co sé ly thuyét

Ly thuyét tin hiéu cho riang, dé tao ra su
khéc biét vé chit luvong hoat dong caa don vi minh
so v6i don vi khac, viéc CBTT duoc xem la tin
hiéu riéng caa doanh nghiép chuyén tai dén nha
dau tu (Akerlof, 1970). Nhu vy, c4c ngan hang
c6 quy mo 16n hon hoic c6 tudi doi 1au hon s& co
thé manh vé tiém luc tai chinh va kinh nghiém
trong viéc xir ly cac théng tin cong bd hay co
nguodn luc dé tai trg cho viéc phan tich va tao ra
thong tin. Nhu vay, thoi gian niém yét hoic quy
md ngan hang co6 tac dong dén viéc CBTT. Bén
canh d6, cac nha du tu quan tim dén mot s chi
tiéu minh chang cho kha nang tao lgi nhuan cua
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doanh nghiép nhu tinh thanh khoan, kha nang sinh
161 hodc nhirng chi tiéu thé hién tiém lyc tai chinh
manh cia doanh nghiép nhu ty trong TSCD, quy
mo6 ngén hang. Vi vay, day la nhiing tin hi¢u ma
doanh nghiép mudn truyén tai dén cac nha dau tu
c6 quan tdm va anh huong manh mé& dén viéc
CBTT cua doanh nghigp.

Ly thuyét dai dién dinh nghia mdi quan hé
dai dién, theo d6 mot hay nhiéu nguoi (quan
trong) cam két véi mot ngudi khac (dai dién) thuc
hién mot vai dich vu nhan danh ho (Jensen va
Meckling, 1976). Ly thuyét dai dién di chi ra
dugc méi quan hé gitra doanh nghiép, c6 dong,
nha quan Iy va cac chu no déu c6 muc tiéu chung
d6 14 1gi ich, tuy nhién, loi ich chua chéc da tuong
ddng & moi thoi diém. Nhitng doanh nghiép c6 s6
lwong cdng ty con cang nhiéu thi hoat dong tai
chinh gitra cong ty me va cong ty con ciing ¢6 anh
huong lan nhau. Ngoai ra, cac nha s hitu nudc
ngoai vai phong cach quan tri chuyén nghiép va
quan tri tir xa, ho ciing c6 nhitng yéu cau nhét dinh
trong viéc cung cap théng tin. Hay viéc yéu cau
cung cap théng tin minh bach chat ch& hon tir cac
t6 chae vi ho ¢ ngudn vén 16n va cé su hiéu biét
nhat dinh vé CBTT. S luong thanh vién HDQT
dam bao dung theo quy dinh caa phép luat vé quy
mo va ty I¢ thanh vién doc lap dai dién cho ngéan
hang, cho tinh khach quan cua thong tin. Bac biét,
xét & goc do loi ich, kha nang sinh 161 cua doanh
nghiép cd thé dai dién cho ngudn loi ich hay cd
tac s€ mang lai trong tuong lai, n6 nhu méot tem
dam bao ddi véi cac nha dau tu.

Ly thuyét thong tin hitu ich nhan manh cac
nhiém vu co ban cua BCTC la cung cap thdng tin
httu ich va phu hop cho nguoi sir dung trong viéc
dua ra cac quyét dinh kinh té (ljiri and Jaedicke,
1966). Cac thong tin dugc danh gia hitu ich va
dang tin cay khi dugc mot to chirc kiém toan doc
lap khang dinh vé tinh trung thuc va hop 1y. Bong
thoi, thong tin nay ciing cin dugc quyét dinh bai
HDQT du ning luc vé sb lugng, chat lwong va quy
mo. Vi vay, yéu té cha thé kiém toan, quy mo
HDQT c6 tac dong 16n dén viéc CBTT cua cac
ngan hang khi van dung ly thuyét nay. Kha niang
sinh loi va tinh thanh khoan 1a ciing 1a nhitng chi
tiéu ma nha dau tu quan tim dé dua ra quyét dinh
¢6 lién quan dén ngan hang.
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Dua trén viéc phan tich va van dung céc ly
thuyét ¢ trén, c6 thé nhan thdy cac yéu té anh
hudng dén viéc CBTT chiu su chi phdi caa tong
hop nhiéu ly thuyét. Chang han, tinh thanh khoan
va kha ning sinh 11 chiu su chi phdi cua Iy thuyét
tin hiéu va ly thuyét thong tin hiru ich; quy mé
HDQT chiu sy chi phéi cua ly thuyét dai dién va
ly thuyét théng tin hiru ich. Téng hop su van dung
cua cé4c ly thuyét, c6 thé chi ra dugc nhom yéu té
tac dong dén muc do CBTT trén BCTC caa ngan
hang gom 10 yéu tb: thoi gian niém yét, kha nang
sinh loi, tinh thanh khoan, quy mé ngén hang, ty
trong TSCD, chu thé kiém toan, quy md hoi dong
quan tri, ty 18 so hiru nuéc ngoai, ty 1é s hitu to
chuc, sb lwong cong ty con.

3. Phuwong phap nghién ciru
3.1. Gia thuyét nghién ciru

Can ctr vao co s ly thuyét o trén va dya trén
cac nghién ciru trirde d6 chia cac tac gia, nghién ciru
phét trién gia thuyét nghién ctu vé cac nhan t anh
huong dén mirc @6 CBTT trén BCTC dé 1am co s&
xay dung mé hinh nghién ciru nhu sau:

Thoi gian niém yét c6 tac dong dén viéc
CBTT trén BCTC theo ly thuyét tin hiéu. Thoi
gian hoat dong co tac dong tich cuc dén mic do
CBTT (Caferman va Cooke, 2002; Nguyén Cong
Phuong, 2014; Ha va cong su, 2019; Huong cong
su, 2020;). Bén canh do, theo két luan tir céc
nghién cuau cua ALM Jameel va PR Weerathunga
(2013); Nguyén Hoang va B Song Huong (2017)
khang dinh thoi gian hoat dong khong tac dong
dén muc d6 CBTT. Tuy nhién, TTCK & Viét Nam
mai hoat dong duoc hon 20 nam, ty I€ cac doanh
nghiép noi chung va ngan hang ndi riéng tham gia
TTCK chua nhiéu. Viéc CBTT trén thj trudng con
gap nhiéu kho khan di véi cac ngan hang do céac
vin ban huéng dan chua hoan thién va trinh do
han ché cua nhan vién ké toén, vi vay, thoi gian
niém yét trén san ching khoan co tac dong tich
cuc ddi véi mac do CBTT - gia thuyét H1.

Kha ning sinh 11 co tac dong dén viéc
CBTT trén BCTC theo ly thuyét tin hiéu va ly
thuyét théng tin hiru ich. Giira loi nhuan va mic
dd CBTT c6 mdi lién hé thuan chiéu (Hossain,
2008; ALM Jameel va PR Weerathunga, 2013;
Nguyén Cong Phuong, 2014; Ha cong su, 2019;
Huong cong su, 2020 ). Kha nang sinh 161 minh

ching cho hoat dong kinh doanh hiéu qua cua
ngan hang, vi vay, ngan hang tich cuc CBTT vé
cac chi tiéu c6 lién quan dén kha ning sinh 101 dé
thu hat von dau tu. Khoang thoi gian tir 2021 —
2023 1a khoang thoi gian khac phuc hau qua sau
dai dich Covid, cac ngén hang kho khan hon trong
Viéc canh tranh va cac chinh sach lién quan dén
giam l4i suat, hd tro doanh nghiép, vi vay, céac
ngan hang can thu hat nhiéu hon vén dau tu. Dua
trén co so do, gia thuyét nghién ciru dat ra: H2 -
Kha nang sinh 10i ¢6 tac dong tich cuc dén viéc
CBTT trén BCTC

Tinh thanh khoan co tac dong dén viéc
CBTT trén BCTC dua trén ly thuyét tin hiéu va ly
thuyét thong tin hitu ich. Kha ning thanh toan
cang cao thi doanh nghiép cang chi dong CBTT
chung minh tinh trang hoat dong tét cua doanh
nghiép (Singhvi, 1968; Nguyén Hoang va Do
Séng Huong, 2017, Ha cong sy, 2019). Mac do
CBTT khong chiu anh hudéng cua kha nang thanh
toan dugc Nguyén Thi Mai Huong cung cong su
(2019) khang dinh théng qua nghién ciru cac cong
ty niém yét trén san HOSE. Ngan hang Ia loai hinh
kinh doanh vén dic biét, vi vay, cac ngan hang
quan tdm nhiéu dén chi tiéu tinh thanh khoan dé
minh ching cho kha nang ngan hang dap ung tuac
thoi nhu cau rat tién gai va giai ngan céc khoan
tin dung. Tai giai doan hau Covid, cac doanh
nghiép c6 nhu cau vay von va giai ngan céc khoan
tin dung dé hd trg va duy tri hoat dong kinh doanh.
Vi vay, tinh thanh khoan 1a yéu té dugc cac nha
dau tu quan tAm, co tac dong tich cuc dén mirc do
CBTT cuia ngan hang - gia thuyét H3.

Quy md ngén hang cé tac dong tich cuc dén
viéc CBTT trén BCTC theo ly thuyét tin hiéu.
MGi lién hé thuan chiéu giira quy md ngan hang
va mic do CBTT dugc Phan Thi Hai Ha cung
cong su (2019), Nguyén Céng Phuong (2014),
Nguyén Hoang va DS Song Huong (2017) khang
dinh. Tuy nhién, Nguyén Thi Mai Huong clng
cong su (2020) da phua nhan sy anh hudng nay.
Thuyc tién cho thay, chi phi dé tich lity va tao ra
thong tin di véi cac ngan hang nho 1a 16n hon cac
ngan hang lén. Cac doanh nghiép nho co thé
khéng c6 du kha nang chi tra cho céac chi phi nay
tir nguon luc caa minh (Owusu-Ansah, S. 1998)
vi vay s& CBTT it hon. O Viét Nam, quy mo ngan
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hang cang lon thi cang ¢6 sy uy tin cao va cé kinh
nghiém ciing nhu chi phi cho viéc tao va CBTT.
Tir do, gia thuyét dat ra: H4 - Quy mé ngan hang
c6 tac dong tich cuc dén viéc CBTT trén BCTC.

Ty trong tai san ¢6 dinh tac dong dén muc
d6 CBTT trén BCTC theo ly thuyét tin hiéu va ly
thuyét dai dién. Doanh nghiép c6 ty 18 tai san ¢
dinh cao hon thi ¢6 chi phi dai dién thap hon, vi
cac nha quan tri kho c6 thé bién tha cac tai san
duoc xac dinh va quan ly tét. Vi thé, khi doanh
nghiép co chi phi dai dién thap, ho cd thé giam bot
muc do0 CBTT (Hossain, 2008). TSCP khong co
anh huong dén CBTT (ALM Jameel va PR
Weerathunga, 2013; Nguyén Hoang va D& Séng
Huwong, 2017, Ha cong su, 2019). Tuy nhién,
nham déap ng nhu cau va phuc vu khach hang, cac
ngan hang déu c6 gang hién dai hoa cac TSCP cua
doanh nghiép nhu van phong, trang thiét bi,.... Do
vay, ty trong TSCD cao khong c6 nghia ngan hang
s& cung cap nhiéu thdng tin - gia thuyét H5.

Danh tiéng cdng ty kiém toan (Big4) co tac
dong tich cuc dén viéc CBTT trén BCTC theo ly
thuyét thong tin hitu ich. Cac doanh nghiép kiém
toan Ion dé duy tri danh tiéng thuong c6 mot quy
trinh kiém toan phtc tap hon, ho tuan thu theo céc
chuan muc ké toan phuc tap, ho yéu cau doanh
nghiép cong bd nhiéu thong tin hon nén s& danh
nhiéu thoi gian hon cho viéc kiém toan BCTC
(Bhayani, 2012). Tinh thuan chiéu cua chu thé
kiém toan tac dong dén CBTT dugc nhiéu nghién
ctru kiém nghiém nhu Phan Thi Hai Ha ciing cong
su (2019); Nguyén Cong Phuong (2014). Nguoc
lai, Nguyén Hoang va Pd Song Huong (2017) lai
pht nhan su tac dong nay. O Viét Nam, trinh do
Kiém toan vién chua cao, dic biét ¢ cac cong ty
kiém toan nho. Vi vay, chat luong bao cao kiém
toan dugc cac cong ty kiém toan doc lap uy tin
nhu Big4 s& mang lai niém tin cho nha dau tu. Do
vay, gia thuyét H6 - Danh tiéng cong ty kiém toan
(Big4) c6 tac dong tich cuc dén CBTT.

S6 luong thanh vién HPQT cang 16n thi
kha ning kiém soét, ra quyét dinh cang cao va
tranh sy tap trung quyén luc vao mot vai nhan vat
cha chét (ALM Jameel va PR Weerathunga, 2013;
Nguyén Hoang va D6 Séng Huong, 2017). Tuy
nhién, Nguyén Cong Phuong (2014), Phan Thi
Hai Ha cung cong sy 2019, Nguyén Thi Mai
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Huong cung cdng su (2020) da khang dinh qua
mé hinh héi quy rang quy mé HPQT khong c6 tac
dong dén mic ¢6 CBTT trén BCTC. O cac ngan
hang Viét Nam, trinh do quan ly chua cao vi vay
quy mé HPQT c6 tac dong I6n dén tinh minh bach
cua thong tin trén BCTC - gia thuyét H7.

Ty Ié s& hitu nuc ngoai trong cau tric vén
ctia ngén hang c6 tac dong dén mic d6 CBTT theo
ly thuyét dai dién. Méi quan hé thuan chiéu giira
ty 1& s& hitu von ¢6 dong nudc ngoai véi mic do
CBTT cua céc cbng ty tai Malaysia da dugc chiing
minh (Caferman va Cooke, 2002; Nguyén Cong
Phuong, 2014). Nguyén Thi Mai Huong cing
cong su (2020) lai pha nhan méi quan hé nay ¢
cac cong ty niém yét. Quy dinh caa Chinh pha vé
tong muc sé hitu ¢ phan cia cac nha dau tu nudc
ngoai khong vuot quéa 30% vén diéu 1é cia mot
NHTM Viét Nam. Do viéc quan ly cua Viét Nam
con non tré nén ty 1é so hiru nudc ngoai tang di
kém véi viéc nha ddu tu nuéc ngoai tham gia quan
ly cong ty thi s& gidp ngan hang phét trién tét hon.
Gia thuyét H8 — Ty Ié s¢ hitu nudc ngoai trong
cAu tric vbn cia ngan hang c6 tac dong tich cuc
dén muc d6 CBTT.

Ty 1é s hitu t6 chirc c6 tac dong dén mirc do
CBTT trén BCTC theo Iy thuyét dai dién. Cac to
chtrc vai s6 von dau tu 16n & cac cong ty, ho cang
c6 yéu ciu cao hon di véi viec CBTT vi anh
huéng truc tiép dén cd tic nhan duoc cua céc to
chtre, dac biét, khi c6 sy s& hitu cua Nha nuéc.
MA4i quan hé tich cuc gitta quyén sé hitu to chirc
dén CBTT dugc Nguyén Thi Mai Huong cing
cong su (2020) khing dinh théng quan nghién ciru
cac cong ty niém yét trén san HOSE. Té chic la
nhitng don vi c6 quy md, c6 su hiéu biét nhat dinh
vé BCTC, dic biét, Nha nude ndm quyén sé hitu
s& ¢ nhiing yéu cau nhat dinh trong viéc CBTT
minh bach caa ngan hang. Do vay, gia thuyét dat
ra H9 - Ty Ié so hiru t6 chire ¢6 tac dong tich cuc
dén muc do CBTT trén BCTC.

S6 luong cong ty con cb tac dong tich cuc
dén mic d6 CBTT trén BCTC theo ly thuyét dai
dién. Nguyén Cong Phuong, Nguyén Thi Thanh
Huong (2014) thong qua két qua nghién ctu chi
ra khéng c6 su anh huéng cua quy mo céng ty con
dén CBTT. Tuy nhién, ngan hang c6 mé hinh
quan tri phirc tap yéu cau phai c6 hé théng thong
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tin cao nham quan Iy hiéu qua phuc vu muc dich
Kiém soat va viéc san cd mot hé thong nhu vay sé
giam chi phi trén mdi don vi thong tin. Vi vay, cac
ngan hang cd quy mo 16n, ¢ nhiéu cong ty con thi
c6 yéu cau cao hon trong viéc kiém soat chat ché
IAn nhau, va tac dong tich cuc dén viéc CBTT -
gia thuyét H10.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Bai viét ké thtra nghién cau cua Jameel and
P. R. Weerathunga (2013) & nhirng chi tiéu quy
mo, kha ning sinh 1oi, hoi dong quan tri, tudi niém
yét, tai san ¢6 dinh. Nhitng chi tiéu nay duge dong
nhat voi nghién cau cia Nguyén Hoang va D
Séng Huong (2017) va c6 ké thira thém & nhitng
chi tiéu chi thé kiém ton, tinh thanh khoan. Téc
gia c6 bd sung thém céc chi tiéu vé ty 18 s hiru to
chic, ty 18 so hitu nwdc ngoai va sb cdng ty con.
Vi dic thi cac ngan hang ¢ Viét Nam con han ché
trong cong tac quan tri dé tao ra théng tin cung cap
trén TTCK dap @ng tinh minh bach. Cac yéu t6
nay duoc dé cip trong cac quy dinh cua Chinh pha
va NHNN nham nang cao hiéu qua quan tri caa
cac ngan hang, gop phan nang cao mic do CBTT.
Vi vay, tac gia dé xuat md hinh hdi quy vai cac
bién dugc trinh bay nhu sau:

CBTTi,t = B0 + Bl * TGNYit + p2 *
KNSLit + B3 * TTKit + p4 * QMNHi,t + 5 *
TSCDi,t + 6 * CTKTi,t + B7 * QMHDQTi,t + B8
* QSHNNGi,t + B9 * QSHTCi,t + B10 * CTCi,t +
it

Trong do:

Yi,t = CBTT: Bién phy thugc

Xiit = TGNY, KNSL, TTK, QMNH,
TSCP, CTKT, QMHPQT, QSHNN, QSHTC,
CTC: Bién doc lap

BO: hang sb

Bi: hé sb cac bién doc lap

Hi,t: Phan du

MBS hinh dugc thuc hién diéu tra khao sat
trén 29 ngan hang niém yét tinh dén thoi diém
31/12/2023. Tuy nhién mét s6 ngan hang khong
dam bao yéu cau vé thong tin nhur thoi gian niém

yét chua du, khdng ton tai mot s bién doc lap
khao sat nhu ty & s& hitu nuéc ngoai, sé cong ty
con, vi vay loai bo, nghién ctru con 23 ngéan hang
niém yét trong thoi gian 5 nam 2019-2023 véi 115
quan sat dé xac dinh mac d6 CBTT. S6 quan sét
nay dam bao ¢& mau theo “Quy tac 10 lan” duoc
ua chudng vi tinh don gian khi &p dung va kha
chinh xac (Kock va Hadaya, 2018).

Bién phu thuoc 1a mac do CBTT cua céc
ngan hang duogc do ludng bang cach dém céc chi
muc thong tin dugc cong b trén BCTC cua cac
ngan hang niém yét tir nim 2019 dén nim 2023
v6i 234 chi muc théng tin céng b trén BCTC
gom: Bang can d6i ké toan 74 chi muc, cac chi
tiéu ngoai BCDKT 9 chi muc, Béo céo két qua
kinh doanh 23 chi myc, B4o céo luu chuyén tién
té 45 chi muc va thuyét minh BCTC 83 chi muc
theo mau BCTC quy dinh cua thong tu
49/2014/TT-NHNN ngay 31/12/2014. Céc chi
muc théng tin c6 cdng b s& dugc cho diém nhu
nhau (1 diém), dira vao ngam dinh méi myc c6 vai
tro ngang nhau trong danh gia. Phuong phap do
luong khéng trong sé nay s& dam bao duoc tinh
khach quan, khéng anh huong bai tinh cha quan
cua nguoi nghién cuu.

Xac dinh mirc do CBTT thdng qua 234 chi
muc CBTT trén miu BCTC cua thong tu
49/2014/TT-NHNN theo cong thuc:

Trong do:

>d,

1 f—

J

n,;

lj: chi s CBTT cua ngén hang j (0 << 1);

d = 1 néu muc thong tin i dugc cong b, d=
0 néu muc thong tin i khong duoc cong bo;

n = sb lugng muc thdng tin ma cong ty c6
thé cong bd (n<234).

Bién doc lap duoc thu thap sé liéu thong
qua trich xuat dir liéu théng tin cung cip cua cac
ngan hang niém yét trén website vietstock.vn va
thuc hién tinh toan cac chi tiéu theo bang 1:
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Bdng 1: Bang md ta cac bién doc ldp trong mé hinh

STT M4 hoa Tén bién Po lwong Ky vong
1 TGNY Thoi gian niém yét SO ndm ni€ém yétq tinfll den thoi diem N
khao sat
2 KNSL Kha nang sinh 1o (LNST/Téng TS) *100% +
3 TTK Tinh thanh khoan Du No cho vay/Tong tai san co. +
4 QMNH Quy md ngan hang Logarit cia Tong tai san +
. TSCB Tai sin cé dinh (Nguyén gia — Ha_l?smc‘)n TSCP)/Téng
binh danh
6 CTKT Chu thé kiém toén Big4: 1 +
Khéng Big4: 0
7 QMHDQT Quy md HPQT S6 luong thanh vién HDQT +
Ouyén s6 hiru nuse S6 cé\ph%n ph_fz th()r:g doAcé dé:ng rirc’yc
8 QSHNN ngod ngoai nam gitr / qTong cong co phiéu +
pho thdng
S6 ¢6 phan pho théng do ¢ dong to
9 QSHTC Quyén s¢ hitu to chirc chtrc nam gitr / Tong cong ¢6 phiéu +
phd théng
10 CTC S6 cong ty con S6 lugng cong ty con +
4. Két qua nghién ciu Bang 2 trinh bay vé thong ké md ta gitra cac
4.1. Théng ké md td va twong quan giiva cac bién bién trong md hinh nghién ctu véi 115 quan sat &
trong mo hinh c4c ngan hang niém yét tai Viét Nam.
Bdng 2: Thong ké md td cac yéu té dnh hwéng dén mire dg CBTT tai chinh
Gia tri Séquansat Giatri TB  Pd léch chuin Min Max
CBTT 115 .79819 .0616 .6188 9271
TGNY 115 7.4782 5.0425 0 18
KNSL 115 .0131 .0084 -0.0072 .0358
TTK 115 .6360 .0762 4051 .8006
QMNH 115 5.4227 4695 4.3581 6.3618
TSCb 115 .00096 .0095 .0015 .0522
CTKT 115 .8 4017 0 1
QMHDQT 115 7.0260 1.6138 4 11
QSHNN 115 1452 1125 0 3
QSHTC 115 5022 .2928 .0025 .994
CTC 115 3.1478 2.8905 1 10
Nguon: TAc gid tu tinh toan
Théng qua céc gia tri v& do léch chuan va khong ddng déu giira cac ngan hang; mat khac,
khoang cach min — max cd thé thay cac bién nhu kha ning sinh 10i, tinh thanh khoan, TSCB, quyén
thoi gian niém yét, quy mé ngan hang, chu thé s& hitu nude ngoai co do dong déu cao.
kiém toan, quy mé HPQT, sé cong ty con, quyén Kiém dinh phan phdi chuén théng qua chi
s& hiru nudc ngoai va quyén sé hitu té chuc ¢6 su s6 d6 nhon va do xién (Skewness/Kurtosis).
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Bdng 3: Kiém dinh phan phai chudn cua céc bién phu thuge va déc ldap

. S6 Chl.SAO @ Chisodp Pr Pr Adj Sai s6 chuin
Giatri quan x1en nhon (Skewness)  (Kurtosis) o cua do luwong
st (Skewness)  (Kurtosis) 2

CBTT 115 -.6563061 2.818227 0.1349 0.8736 7.28 0.0562
TGNY 115 .3499892 1.849442 0.1139 0.0000 26.76 0.0000
KNSL 115 .3243462 2.433884 0.1416 0.1421 4.42 0.1097
TTK 115 -.5490671 3.207188 0.0162 0.4525 6.04 0.0500
QMNH 115 .0037274 2.524026 0.9862 0.2680 1.25 0.5351
TSCb 115 2.544066 10.12222  0.0000 0.0000 57.22 0.0000
CTKT 115 -15 3.25 0.0000 0.4036  22.55 0.0000
QMHDbQT 115 4480367 2.720322 0.0460 0.6580 4.28 0.1178
QSHNN 115 -.1425885 1.452162 0.5111 0.0000 0 0.0000
QSHTC 115 1660947 1.904794 0.4447 0.0000 20.37 0.0000
CTC 115 1.316296 3.420029 0.0000 0.2524 19.71 0.0001

Sai sb chuan > 0.05 thi dit liéu c6 phan phéi
chuan. Can ctr vao bang 3, cac bién c6 phan phdi
chuan 1a CBTT, KNSL, TTK, QMNH,

Bang 4 trinh bay ma tran tuwong quan cho
thiy méi quan hé giita cac bién vai nhau:

QMHDQT.
Bdng 4: Ma trdn twong quan giia cac bién trong mo hinh
Hé sé CBTT  TGNY KNSL TTK  QMNH  TSCP CTKT H(S)'\Q"T QSHNN  QSHTC  CTC
CBTT Pearson 1,000
TGNY Pearson 0,376 1,000
Sig 0,000
KNSL Pearson 0,599 0,030 1,000
Sig 0,000 0,743
TTK Pearson 0,486 0,348 0,020 1,000
Sig 0,000 0,000 0,826
QMNH Pearson 0,816 0,596 0,451 0,420 1,000
Sig 0,000 0,000 0,000 0,000
TSCDb Pearson - -0,120  -0,397 0,093 -0,565 1,000
0,397
Sig 0,000 0,198 0,000 0,319 0,000
CTKT Pearson 0,466 0,047 0,483 0,101 0,451 - 1,000
0,452
Sig 0,000 0,613 0,000 0,282 0,000 0,000
QM Pearson 0,507 0,353 0,227 0,139 0,513 - 0,238 1,000
HDQT 0,094
Sig 0,000 0,000 0,014 0,137 0,000 0,314 0,010 0,382 1,000
QSHNN  Pearson 0,546 0,323 0,510 0,125 0,549 - 0,402 0,000
0,266
Sig 0,000 0,000 0,000 0,182 0,000 0,004 0,000 0,510 0,467 1,000
QSHTC  Pearson 0,375 0,112 0,150 0,107 0,493 - 0,250 0,000 0,000
0,055
Sig 0,000 0,233 0,109 0,254 0,000 0,552 0,006
CTC Pearson 0,639 0,601 0,091 0,814 -0,207 - 0,154 0,533 0,406 0,612 1,000
0,207
Sig 0,000 0,000 0,328 0,000 0,026 0,026 0,100 0,000 0,000 0,000

Nguaon: TAc gia tw tinh toan
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Céc bién déu c6 mdi quan hé tuong quan
vai mac @6 CBTT va phu hop véi ky vong cua gia
thuyét nghién cau dat ra.

4.2. Md hinh hai quy va kiém d@inh mé hinh

Nghién cau sir dung mé hinh hoi quy trén
phan mém STATA 15 dé d4nh gia su tic dong cua

cac bién doc 1ap Ién bién phu thudc bao gdom: uéc
lugng binh phuong bé nhat (Ordinary Least
Squares - OLS), md hinh cac tac dong cb dinh
(Fixed Effects Model - FEM), md hinh cac téac
dong ngau nhién (Random Effects Model - REM).

Bdng 5: Két qua phan tich md hinh héi quy

M& hinh héi quy

oLS FEM REM
Hesbusc  Hesbuée  He sb woc DY lgch }F){gtl’;’csrt]
lwgng lwgng lwgng chuan chuin
Hang so ,052689 ,4063375 ,2241783 1167419 07517
TGNY -,0023621* ,0025675 -,0015692 .0012937 .0007388
KNSL 2,325624* 1,464051* 1,885391* .5343047* 4719065*
TTK ,1844072* ,0558574* ,130042* .0491101* .065862*
QMNH ,0564185* ,0516115* ,083234* .0241713* .0197613*
TSCb ,2262101 1,130781 ,6195768 7463917 44516
CTKT ,0082035 -,0018209 ,0043983 .0100567 .007443
QMHDQT ,0060631* -,0001786 ,0017035 .0023258 .0020722
QSHNN ,046109 ,1990701* ,1028309* .0427187* .0346928*
QSHTC -,0390539* -,0776818* -,0418619* .0208788* 0157175
CTC ,0005812* ,0126766 ,0036483 .0029161 .0017812
R? 0,8217
R? hiéu chinh 0,8045
Prob > F 0,0000 0,0050 0,0000
Kiém dinh 0.2861
Hausman
Kiém dinh

Breusch and
Pagan Lagrangian
Kiém dinh
Wooldridge

Prob > chibar2 = 0,0000

Prob >F =0,0100

Ghi cha: * chi mize y nghia thong ké 1a 5%

M6 hinh REM c6 Prob > F 1a 0.0000 nén
mo hinh REM phdl hgp hon mé hinh OLS. Kiém
dinh Hausman cé Prob > F 1a 0.2861>0.05 nén
lya chon md hinh REM. Thang qua kiém dinh
Wooldridge cé Prob > F = 0.01 < 0.05 nén md
hinh REM lya chon ton tai hién tuong tu twong
guan. Kiém dinh Breusch and Pagan Lagrangian
cho thdy Prob > chibar2 = 0.0000 < 0.05 nén
tdn tai hién twong phuong sai sai s thay doi.
Khac phuc hién tugng nay bang mé hinh sai s6
chuan manh (Robust standard errors — Newey
West). Udc luong mo hinh sai s6 chuan manh s&
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Nguaon: TAc gia tw tinh toan
cho mot két qua wdc lwong dung cua sai s6 chuin
trong d6 chap nhan sy hién dién phuong sai thay
d6i va ty twong quan.

M6 hinh hdi quy REM sau khic phuc cho
thy c6 tdng cong 4 yéu té anh hudng dén mie do
CBTT trén BCTC cua c4c ngan hang niém yét, cu
thé: Quy md ngan hang; Kha ning sinh 10i; Tinh
thanh khoan, Quyén s& hitu nudc ngoai c¢6 y nghia
thong ké. Két qua nay ddng nhat véi két qua nghién
ctru cua Nguyén Cong Phuong va Nguyén Thi
Thanh Huong (2014). Dong thoi tac dong nay
khong ddng nhit véi két qua nghién cau cua
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Nguyén Hoang va B3 Séng Huong (2017) vé yéu
t6 thoi gian niém yét. Két qua nay cung cap bang
ching chip nhan céc gia thuyét H2, H3, H4, H8.
That vay, thuc tién & Viét Nam, kha ning sinh 1oi
cang cao, tinh thanh khoan cang tét thi ngan hang
cang c6 xu huéng cung cip thong tin dé khang dinh
vi thé va thu hit dau tw. Quy mé ngan hang 16n gidp
ngén hang dat dwoc uu thé vé tinh chi phi khi tao ra
théng tin va cac ngan hang lon ¢ Viét Nam c6 kha
ning cung cap thdng tin rong rai. Cac ngan hang co
yéu td s¢ hiru nude ngoai s& tac dong manh mé dén
yéu cau vé viec CBTT minh bach va chat ché hon.
Céc bién doc 1ap con lai khong co ¥ nghia thong ké
ddng thoi béc bo céc gia thuyét con lai.
5. Két luan va kién nghi

Tir két qua khao sat da thyuc hién, co thé
thiy mtrc @6 CBTT trén BCTC cuia cac ngan hang
niém yét & Viét Nam hién nay 1a 79.819%, cac
ngan hang co6 thuc hién CBTT theo céc chi tiéu
quy dinh trong mau BCTC cua Théng déc Ngan
hang Nha nuéc. Ty 1&é CBTT trén BCTC dugc
danh gia kha cao nhung c6 khoang cach kha nhiéu
gitta ngan hang CBTT day du (92.71%) véi ngan
hang CBTT chua day du (61.88%).

Trén co s& cac két luan trén, nghién cau tiép
tuc dua ra cac khuyén nghi cho céc chu thé lién

guan trong viéc tim giai phap dé nang cao mirc do
CBTT trén BCTC cua cic ngan hang niém yét,
g6p phan khoi thong tiém ning dau tu vao TTCK,
nhim tao nén mot TTCK phét trién bén viing. Thi
nhat, c4c ngan hang nén tim cach mé rong quy md
ngan hang vi quy mé cang Ién thi mae ¢6 CBTT
cang nhiéu theo két qua nghién ctu. Cac ngan
hang c6 thé lya chon hinh thirc ma rong vén pha
hop nhu mé réng ngudn vén huy dong hozc mua
lai s&p nhap t6 chac tin dung. Thit hai, cin cir VAo
c4c thé manh ctia minh va tmg dung CNTT, cong
nghé sé hién nay dé gia tang va dap ng khach
hang nhiam gia tang kha ning sinh 161 do kha nang
sinh 161 ¢6 méi quan hé thuan chiéu voi mic do
CBTT. Thu ba, ngan hang nén co cac chinh sach
tin dung hop 1y dé nang cao tinh thanh khoan. Thir
tu, ngan hang nén mé rong thu hat vén dau tu
nude ngoai dé nang cao kha ning quan tri va
CBTT. Ngoai ra, cac nha dau tu ciing nén nang
cao kién thirc tai chinh dé c6 thé phan tich va doc
hiéu chinh xac cac thong tin tai chinh dé dua ra
quyét dinh dau tu. Nha nudc ciing tiép tuc hoan
thién hon céc thé ché va chinh sach vé CBTT ciing
nhu cac quy dinh trén TTCK nham huéng dan céc
doanh nghiép hiéu rd va CBTT day du, kip thoi
trén thi truong.
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