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TAC PONG CUA HOAT PONG CHO VAY PEN KHA NANG SINH LOI CUA
CAC NGAN HANG CO TAM QUAN TRONG HE THONG TAI VIET NAM

Nguyén Tran Thuin

Tom tat
Bai bdo nay kiém tra méi quan hé giita hoat dong cho vay va kha ndng sinh 101 ciia cdc ngdn hang
thuong mai (NHTM) co tam quan trong hé théng tai Viét Nam giai doan 2012-2022. Nghién ciru ban
dau cho thday cac NHTM ndy van phu thudc chii yéu vao cdic hoat dong huy dong tién giri va cho vay.
Sir dung phirong phép wée lwong binh phirong nhé nhat tong qudt kha thi (FGLS), két qua nghién ciru
cho thdy trong khi quy mé cho vay va rii ro cho vay (si suy gidm chat leong cho vay) c6 moi quan hé
twong quan ciing chiéu véi kha ndng sinh 161 ciia cdc NHTM Viét Nam c6 tam quan trong hé thong thi
chién lwpc quan tri tai san-no' theo hwdng moé réng cho vay lai twong quan nghich chiéu véi kha ning
sinh 10i ciia nhém NHTM nay. Két qua nghién ciru cung cdp thém bang ching thue nghiém vé vai tro
ciia mé hinh kinh doanh truyén théng von duwa vao huy déng tién giri va cho vay dén kha nang sinh 16i
cua cac NHTM Viét Nam.
Tur khoa: cho vay, kha ndng sinh 61, ngan hang c6 tam quan trong hé thong.
IMPACTS OF LENDING ACTIVITIES ON THE PROFITABILITY OF
SYSTEMICALLY IMPORTANT COMMERCIAL BANKS IN VIETNAM
Abstract
This paper examines the relationship between lending activities and the profitability of systemically
important banks (SIBs) in Vietnam in the period 2012-2022. This study shows that these SIBs still depend
mainly on traditional activities such as deposits and lending. By using feasible generalized least squares
(FGLYS) estimation method, the results show that while loan size and credit risk (deterioration in loan
quality) are positively correlated with the profitability of the SIBs in Vietnam, asset-liability management
strategies through expanding lending are negatively correlated with the profitability of these SIBs. The
findings provide further empirical evidence on the role of the traditional business model that relies mainly
on taking deposits and lending services for the profitability of Viethamese commercial banks
Keywords: lending, profitability, systemically important commercial banks.
JEL classification: G21, G24.

1. Giéi thigu

Cudc khung hoang tai chinh toan ciu nam
2007-2008 khién nhiéu quéc gia nhan thuc duoc
tam quan trong hé thdng cua cac ngan hang don 1é
ddi véi su 6n dinh va lanh manh cua toan bo hé
thong tai chinh (Haldane & May, 2011;
Meuleman & Vander Vennet, 2020). Trong cudc
khang hoang nay, chinh cac vin dé& kho khin
(tham chi la pha san) ciia mot s6 ngan hang 16n da
gay ra nhiing anh huong tiéu cuc rat lon dén hé
thdng tai chinh. Pay la cac ngan hang dugc phan
loai c6 tam quan trong hé thdng (Systemically
Important Banks hay SIB) véi dic diém co ban la
“qua 16n dé thét bai” (too-big-to-fail). Nam 2011,
Uy ban Basel vé giam sat ngan hang (Basel
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Committee on Banking Supervision) da dua khai
niém vé ngan hang c6 tim quan trong hé thing
(SIB) va phuong phap nhan dién, do luong cac
ngan hang c6 tim quan trong hé thdng & cip do
qudc gia va toan cau. C4c ngan hang nay c6 quy
mo 16n, phic tap, kho bi thay thé va c6 tinh lién
két h¢ thong cao va nhiing van dé kho khin cua
chdng c6 kha nang lam gian doan qua trinh cung
cap cac dich vy tai chinh, can tre su van hanh hiéu
qué cua hé thdng tai chinh va cudi cung tac dong
tiéu cuc dén nén kinh té (FSB, 2010; BIS, 2013).
Viét Nam 13 mét trong nhitng quéc gia nd lec phan
loai cac ngan hang cé tam quan trong hé théng &
cip do qudc gia. Nam 2024, Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam (NHNN) ban hanh Quyét dinh 538/QD-
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NHNN phé duyét 14 ngan hang c6 tim quan trong
hé thong tai Viét Nam. Bang 1 gigi thiéu danh
sach 14 ngan hang nay. Pay c6 thé hiéu la cac
NHTM ma su thit bai ctia chiing c6 thé gay ra rui
ro cho mot phan hozc toan bo hé théng ngan
hang va nén kinh té. Chi riéng cac ngan hang nay
dd chiém hon mot nira tong s6 du tién gui khach
hang, tai san sinh loi va thu nhap nganh ngan

hang Viét Nam. Tuy nhién, bit chap tam quan
trong h¢ thong d6i voi nganh ngan hang va nén
kinh té, theo diéu tra cua tac gia, &én hién tai van
chua c6 nghién cuu thuc nghiém nao tap trung
phan tich cac nhan t) tic dong dén kha niang sinh
loi cia nhém cac NHTM cé tam quan trong hé
thong tai Viét Nam.

Bdang 1: Danh sach 14 NHTM c6 tam quan trong hé théng tai Viét Nam

STT Danh sach NHTM c6 tam quan treng hé théng
1 Ngan hang Nong nghiép va Phat trién nong thon Viét Nam Agribank
2 Ngan hang TMCP A Chau ACB
3 Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam BIDV
4 Ngan hang TMCP Phat trién Thanh phé H6 Chi Minh HDBank
5 Ngan hang TMCP Buu Dién Lién Viét LPBank
6 Ngan hang TMCP Quan ddi MB
7 Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin Sacombank
8 Ngan hang TMCP Sai Gon — Ha Noi SHB
9 Ngan hang TMCP K§ Thuong Viét Nam Techcombank
10 Ngéan hang TMCP Tién Phong TPBank
11 Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam Vietinbank
12 Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam Vietcombank
13 Ngan hang TMCP Quéc té VIB
14 Ngén hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong VPBank

Nghién ciru nay c6 mot sb dong gop vé
phuong dién hoc thuat. Tha nhét, da c6 nhiéu
nghién ctru trude day vé kha nang sinh 161 cua cac
NHTM Viét Nam (Dang & Nguyen, 2022; Dao,
2020; Le, 2020; Nguyen, 2020; Pham, Hoang, &
Pham, 2022; Tran & Phan, 2020). Tuy nhién, chua
nghién cuu nao tap trung vao kha nang sinh 1oi
ctia nhém cac NHTM Viét Nam c6 tam quan trong
hé thong trong khi day 1a nhom NHTM c6 vai tro
va anh huong Ion (tham chi la quyét dinh) dén hé
thdng tai chinh va nén kinh té Viét Nam. Ciing da
c6 mot sb nghién ciru vé kha ning sinh 161 cua cac
ngan hang c6 tim quan trong hé théng & cac qudc
gia va khu vuc khac (Pak, 2020; Vito, Leite, &
Fuentes, 2023). Tuy nhién, hé théng ngan hang

Nguon: Quyét dinh 538/0P-NHNN cua NHNN Viét Nam

Viét Nam c6 mot s6 dic tha khac véi hé thong
ngan hang & cac qudc gia phat trién khac, nhu My,
Anh va cac nuéc chau Au. Hé théng ngan hang
Viét Nam chiu sy diéu tiét va quan ly chat ché cua
Nha nuéc va sy chi phdi cia mot s6 NHTM ¢
phan nha nudc (véi ty 18 so hitu cua cac ngan hang
nay chiém dén 50% tong tai san cua ca hé thong
ngan hang). Do d6, nhirng phat hién tir nghién cuau
nay Ve cac nhan t6 tac dong dén kha nang sinh 1oi
ctia nhoém cac NHTM c6 tim quan trong hé thong
tai Viét Nam c6 thé bd sung thém mot minh ching
thuc nghiém mdi.

bong gop thir hai cia nghién ciru nay 1a dua
vao ly thuyét nguon lyc (resource-based view
theory) va céc gia thuyét nghién ciru vé tac dong
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cua hoat dong cho vay dén kha ning sinh 16i cia
NHTM, bai viét nay cung cap bang ching thuc
nghiém bd sung vé vai tro va tac dong cua mo hinh
kinh doanh truyén théng vén dua chi yéu vao huy
dong von tién giri va cho vay dén kha ning sinh
161 cua cac NHTM nay. Thu ba, cac nghién cau
trudc day thuong sir dung cac chi tiéu danh gia
kha nang sinh 1oi trén tong tai san néi chung nhu
ROA. Tuy nhién, trong Bang can di ké toan cua
mot NHTM, tai san sinh 1ai chi thudc cac khoan
muc cha yéu nhu Vén kha dung va céc khoan dau
tu, va tai san hinh thanh tir hoat déng tin dung.
Trong khi dé, cac tai san ¢d dinh va tai san Co
khac khong phai 1a tai san truc tiép tao ra loi
nhuan cho cd&c NHTM. Viéc xem xét kha nang
sinh loi cua riéng cac tai san sinh lai caa NHTM
1a thuc su can thiét va chinh xac hon so véi dua
trén tong tai san nodi chung nhur ROA. Do d6, bai
viét ndy phan tich kha nang sinh 15i cua nhdm céc
NHTM Viét Nam c6 tam quan trong hé théng dua
trén chi sé thu nhap 14i thuin/Tai san sinh l4i
(NIM: Net Interest Margin) va chi sb thu nhap i
va cac khoan tuong tu/Tai san sinh 1ai (YOEA:
Average Yield On Earning Assets). Chi tiéu ROA
cling dugc sir dung bd sung dé kiém dinh tinh
virng caa md hinh nghién cuu.

2. Téng quan nghién ciu va gia thuyét nghién
cau

Trong nhitng nim gan déy, tac dong cua
hoat dong cho vay dén kha ning sinh 15i cia cac
NHTM nhan duoc sy quan tam rat 16n vé mat hoc
thuat (Banker, Chang, & Lee, 2010; Do, Ngo, &
Phung, 2020; Pham, 2013; Trujillo-Ponce, 2013;
Vinh, 2017). Trong bai viét nay, tac gia diéu tra
anh huong cua hoat dong cho vay ddi véi kha
nang sinh 101 cua cac NHTM trén ba phuong dién
chinh: (1) quy mé cho vay, (2) chat lugng cho vay,
va (3) quan tri tai san-ng.

Dau tién, nhiéu nghién ctu ghi nhan tac
dong tich cuc cua quy mé cho vay dén kha ning
sinh 1oi ctia ngan hang (Saif-Alyousfi, 2022). Cac
khoan cho vay tao ra nguon thu nhap chinh cho
cac NHTM. Quy md cho vay ting 1én c6 thé lam
gia tang thu nhap l4i va tir d6 thac ddy kha ning
sinh 161 ciia cac NHTM. Quan diém lgi thé nho
guy mé (economies of scale) cho phép cac NHTM
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I6n c6 thé thuc day loi nhuan théng qua thuc hién
cac khoan cho vay twong dbi Ién hon (Ekpu &
Paloni, 2016), cung cap dich vu da dang, va tiép
can d6i tuong khach hang c6 nén tang tét, hoat
dong 6n dinh va sic khoe tai chinh lanh manh
(Haynes, Ou, & Berney, 1999). Nguoc lai, néu ty
I& cho vay/tong tai san qua cao ciing 1a d4u hiéu
cua gia ting rai ro va tac dong tiéu cuc dén loi
nhuan caa cac ngan hang (Ben Naceur & Goaied,
2008). Bén canh d¢, khi thuc hién diéu tra tam
quan trong ctua hoat dong cho vay kinh doanh cta
83 ngan hang & Vuong qudc Anh tir nam 2005 dén
2009, Ekpu and Paloni (2016) két luan rang vé tac
dong cua cho vay dén lgi nhuan cia cac ngan hang
¢ ¥ nghia thong ké nhung van chua lam rd liéu
tac dong nay c6 bi anh hudng boi nhirng khac biét
quan trong mang tinh hé thong giira cac ngan hang
hay khong. Cu thé, cho vay kinh doanh cé thé l1a
yéu t6 lam gia tang loi nhuan cia cac ngan hang
nho nhung lai khéng phai 12 yéu té gia ting loi
nhuan cua cac ngan hang lén tai qudc gia nay. RS
rang, cho vay la hoat dong kinh doanh truyén
thong c6 v nghia rat Ién dén loi nhuan cua cac
NHTM nhung van chua c6 su nhat quéan giira cac
minh chiing thyc nghiém vé chiéu hudng tuong
quan gitra quy md cho vay va kha nang sinh 10i
cua cac NHTM I6n. Do d6, gia thuyét nghién cau
déu tién duoc dé xuat nhu sau:

Gia thuyét Hla: Quy mé cho vay twong
quan cung chiéu véi khd ndng sinh 16 cia céc
NHTM Viét Nam c6 tam quan trong hé thong.

Gia thuyér H1b: Quy mé cho vay twong
quan nghich chiéu véi khd nang sinh 1o ciia cac
NHTM Viét Nam c6 tam quan trong hé thong.

Chat lugng cho vay 1a mot trong nhiing van
dé chinh tiép theo anh hudng dén tinh 6n dinh va
kha ning sinh 10i cta cac NHTM. Da c6 nhiéu
bang chiig thuc nghiém vé tac dong tidu cuc cia
chat lugng tai san cho vay thap dén kha ning sinh
161 cia cac NHTM (Ahamed, 2017; Do et al.,
2020; Kadioglu & Ocal, 2017; Singh, Basuki, &
Setiawan, 2021; Vinh, 2017). Su suy giam chat
lwong danh muc tai san cho vay, thuong duogc do
ludng béi chi tiéu ty 16 ng xAu/tdng du no ting 1én,
lam gia tang chi phi trich 1ap du phong rui ro cho
vay ctiia cic NHTM. Athanasoglou, Brissimis, and
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Delis (2008) cho ring chét lwong cac khoan vay
kém lam giam thu nhap I4i, khién ng xau c6 tac
dong tiéu cuc dén loi nhuan ngan hang. Nghién
ctru caa Trujillo-Ponce (2013) cho két qua tuong
tu trong viéc danh gia cac yéu té quyét dinh ning
suat cua cac NHTM tai Tay Ban Nha trong giai
doan 1999-2009. Bang cach sir dung dix liéu bang
khéng can bang va ude tinh GMM dé phan tich
tac dong cua ng xau cua 89 ngan hang voi 697
quan sat, két qua nghién ctu nay chi ra rang no
Xau c6 tac dong tiéu cuc dén ROA ¢ mic ¥ nghia
5% va ROE & mtrc y nghia 1%. Trong khi do,
Banker et al. (2010) két luan rang ty 1& no xiu c6
tac dong tiéu cuc dén hiéu qua cia 14 NHTM Han
Qudc trong giai doan 1995-2005. Nhiing phét
hién nay ung ho gia thuyét ring cac ngan hang
hoat dong hiéu qua s& quan Iy rai ro cho vay tét
hon theo d& xuét cua Berger and DeYoung (1997).
Tai Viét Nam, nghién ctu cta Pham (2013) va
Vinh (2017) déu cho thay tac dong tiéu cyc cua
cac khoan ng xau dén kha ning sinh 1oi cua céc
NHTM Viét Nam. R3 rang, quan diém phd bién 13
t6n tai mbi twong quan nghich chiéu giia ty 1¢ no
Xau va kha ning sinh 1oi cia cac NHTM. Tuy vay,
c¢6 thé thiy cac nghién ctru thuc nghiém lai cho
cac két qua kha da dang vé mbi quan hé giita chit
luong cho vay (rai ro cho vay) va kha nang sinh
161 cua cac NHTM, phu thugc pham vi khong gian
va thoi gian nghién ciru. Do d6, gia thuyét nghién
ctru thtr hai duoc dé xuét nhu sau:

Gid thuyét H2: Ty Ié no xdu ting (chdt
lieong cho vay gidm) twong quan nghich chiéu véi
kha ndng sinh o1 cua cac NHTM Viét Nam c6 tam
quan trong hé thong.

Chién lwoc quan tri tdi san-ng (asset
liability management) ciing c6 tic dong dén kha
nang sinh 1oi cua cd&c NHTM (Belete, 2013;
Owusu & Alhassan, 2021). Lién quan dén hoat
dong cho vay, quan tri tai san-ng cta mot ngan
hang thudng duoc do ludng boi chi sé Du ng cho
vay/Tién gui khach hang (LDR). Chi sé nay do
lwong rai ro thanh khoan, thé hién kha ning huy
dong tién giri khach hang dé tai trg cac khoan cho
vay cua ngan hang. Néu chi s6 nay 16n hon 1 thi
c¢6 nghia 1a s tién giri khach hang huy dong dugc
khong du tai tro tit ca khoan muc cho vay va &

mirc do nao d6, NHTM phai huy dong cac ngudn
tai tro khac dé cho vay. Nguoc lai, chi sé LDR nho
hon 1 thi c6 nghia 14 sé tién giri khach hang dwoc
huy dong khdng sir dung hét cho cac khoan cho
vay. Gi4 tri chi sé LDR cang 16n c6 thé lam gia
tang loi nhuan thong qua tir tang truong cho vay
vuot khoi kha nang huy dong tién giri khach hang
nhung di kém 1a nguy co rui ro thanh khoan gia
tang (Casu & Girardone, 2006; Ekpu & Paloni,
2016). Trong béi canh canh tranh gay gat giam lai
suit cho vay gitra cac NHTM Viét Nam hién nay
va chénh léch giira 13 suat cho vay va lai suat huy
dong tién giri thu hep nhu hién nay, chién lugc
quan tri tai san-ng theo hwréng mé rong hoat dong
cho vay c6 kha nang suy giam kha nang sinh 10i
ctia cac NHTM. Tir day, gia thuyét nghién ciu thir
ba dugc dé xuét nhu sau:

Gia thuyét H3: Chién lioc quan tri tai san-
No dinh huong Mo rong cho vay tuong quan
ngueoc chiéu véi kha nang sinh 1o cia cac NHTM
Viét Nam ¢6 tam quan trong hé thang.
3. Phuong phap va dir liéu nghién ciu
3.1. Mé hinh nghién cizu

Trén co s¢ mot s6 nghién ciu trude day

(Pak, 2020; Pham va cong su., 2022; Vito va
cong su, 2023), tac gia d& xuat mé hinh co ban dé
kiém tra anh huong cia hoat dong cho vay dén
kha ning sinh 15i cua cac NHTM c6 tam quan

trong hé théng tai Viét Nam nhu sau:

PROFITABILITYit = fo + [1LOAN;: +
BoNPLi; + BsLDRi; + BDEPOSITi: + BsNllig
+ﬁ5C|Riyt + &it (1)

Trong d6, PROFITABILITY la bién do
luong kha nang sinh 11 ciia cac NHTM, lan luot
la NIM va YOEA. 81 dén fs 1a cac hé sé wdc luong
cuia cac bién doc 1ap vé hoat dong cho vay dugc
do luong boi ty 1& du no cho vay/tong tai san
(LOAN), ty Ié ng xau/tong du ng (NPL) va ty I¢
du ng cho vay khéach hang/tién giri khach hang
(LDR), Bién kiém soat gém ty Ié tién gui khéach
hang/tong tai san (DEPOSIT), ty Ié thu nhap ngoai
|4i/thu nhap 13i (NII) va ty Ié tong chi phi/tong thu
nhap (CIR). Bo1a hé s6 chan, € 14 sai s6 ngau nhién,
i va t 1an luot 13 ngan hang va nam. Bang 2 mo ta
chi tiét cac bién dugc sir dung trong mé hinh ().
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Bdng 2: M0 td cac bién

Bién M0 ta bién Ky vong CA4c nghién ciru truéc
Bién phy thugc
NIM Thu nhap I4i thuan/Tai san sinh 14i (Net Interest
Margin) . :
ROA Loi nhuan sau thué/Téng tai san (AI-Mat'a f, 2023, Isayas,
R , N 2022; Saif-Alyousfi, 2022)
YOEA Thu nhap 1&i va cac khoan tirong tu/Tai san sinh
13i (Average Yield on Earning Assets)
Bién dgc ldp chinh
(Ben Naceur & Goaied,
LOAN Du ng cho vay/Tong tai san +/- 2008; Ekpu & Paloni,
2016)
o p (Ahamed, 2017; Singh et
NPL Ty 1€ ng xau/Du ng cho vay al., 2021; Vinh, 2017)
it . (Casu & Girardone, 2006;
LDR Du no cho vay/Tién giri khach hang Ekpu & Paloni, 2016)
Bién kiém soét
DEPOSIT  Tién gii khach hang/Téng tai san +- (Hadda""zegz‘g‘) Flayyih
(Saif-Alyousfi, 2022;
NI Thu nhap phi 14i/Thu nhap I&i thuan +/- Venkatesh & Suresh,
2014)
CIR Chi phi hoat dong/Téng thu nhap dong - (Roman & Sargu, 2013;

Saif-Alyousfi, 2022)

3.2. Da ligu nghién ciru

Bai viét nay dira vao ngudn di liéu thir cap
12 bao cdo tai chinh da dwoc kiém toan hang nam
trong giai doan 2012-2022 ctia 14 NHTM c6 tam
quan trong hé théng tai Viét Nam. D liéu nay
dugc trich xuét tir ngudn di liéu FiinPro. Bang 1
giGi thiéu 14 NHTM c6 tim quan trong hé thong
theo Quyét dinh s6 538/QD-NHNN cua NHNN
Viét Nam. C4c bién dugc tinh toan tir bo di liéu
nay va st dung trong mé hinh héi quy dwgc md
ta trong Bang 2. D¢ tranh anh huong cua gia tri
ngoai lai dén két qua nghién ctu, tac gia thuc
hién cac bién & gia tri phan vi 99™. Mau dir liéu
cudi cung dung cho nghién ctu bao gébm 154
quan sét (ngan hang-nam).
3.3. Phwong phap woc lwong

Do dir liéu nghién ciru dang bang can bang
(balanced panel) véi dbi tugng quan sat gom 14
NHTM c6 tam quan trong h¢ thong (N<25) va thoi
gian kéo dai 10 nam, tir 2012 dén 2022 (T<25) nén
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Nguon: Tinh toan cua tac gia.

mo6 hinh udce lwgng phit hop 6 thé 1a mé hinh woc
lwong binh phuong nho nhit gop (Pooled OLS),
mé hinh tac dong cé dinh (FEM), md hinh tac
dong ngau nhién (REM) hoic md hinh binh
phuong nho nhat tong quat kha thi (FGLS). Cac
mo hinh nay khéc nhau vé gia dinh caa mé hinh,
hang sb, hé s6 ude lugng, va sai sé ngau nhién.
V6i muc dich Iua chon mo hinh wéc lugng phu
hop, tAc gia thyc hién hdi quy bang ca hai mé hinh
FEM va REM va thuc hién kiém dinh Hausman
vai gia thuyét Ho 1a khong c6 khac biét vé két qua
hdi quy cua hai md hinh. Két qua Bang 3 ghi nhan
bac bo gia thuyét Ho cho thay viéc sir dung md
hinh FEM phu hgp hon REM. Nghién ciru cling
thuc hién thém kiém dinh Breusch-Pagan véi gia
thuyét Ho phuong sai sai s6 khong dbi dé danh gia
su pht hop cia md hinh REM so véi hoi quy OLS.
Bang 3 ghi nhan viéc bac bo gia thuyét Ho cua
kiém dinh Breusch-Pagan cho thiy ton tai hién

tuong phuong sai sai sé thay déi va do dé ung ho
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viéc str dung md hinh REM so véi OLS (Greene,
2000). Bén canh d6, Bang 3 béo cao két qua thuc
hién kiém dinh Wooldridge voi gia thuyét Ho la
khong c6 hién tugng tu tuong quan véi dir liéu
bang trong nghién ctu nay. Két qua kiém dinh
Wooldridge bac bo gia thuyét Ho cho thay mau di

liéu ton tai hién twong tu twong quan. Toém lai, véi
sy ton tai hién tuong phuong sai sai ) thay ddi va
tu twong quan trong mau dit liéu thi ba mo hinh
wéc lugng dau tien (FEM, REM va OLS) khong
con phu hgp. M6 hinh wdce lwgng FGLS phu hop
va dugc chon dé thyuc hién trong nghién ctu nay.

Bdng 3: Két qua kiém dinh md hinh phi hop

Stt Loai kiém dinh

Két qua

1 Kiém dinh Breusch-Pagan
2 Kiém dinh Hausman
3 Kiém dinh Wooldridge

Prob>chi2 = 0,0000
Prob>chi2=0,0003
Prob>F=0,000

4. Két qua va thao luan
4.1. Théng ké mé td c4c bién

Bang 4 thong k& mo ta cac bién duogc su
dung trong mé hinh nghién cuu. Ty 1€ du ng cho
vay/tong tai san (LOAN) trung binh caa 14 NHTM
Viét Nam c6 tim quan trong hé thong giai doan
2012-2022 la kha cao, chiém hon 61% tong tai
san. Trong khi d6, ty Ié tién giri khach hang/tong
tai san (DEPOSIT) trung binh cia nhdm NHTM
nay chiém gan 70% tong ngudn hinh thanh vén.
Diéu nay c6 thé thay nhoém cac NHTM Viét Nam
c6 tim quan trong hé thong nay van duy tri dang
ké mo hinh kinh doanh truyén thng dua trén huy

Nguon: Tinh toan cua tac gid.

dong tién guri va cho vay. Két luan nay duoc cing
cb khi ty 18 thu nhap ngoai l&i/thu nhap l14i thuan
(NIT) trung binh khoang 28%, tac la thu nhap l&i
tr c4c hoat dong tin dung van chiém trong yéu
trong co cau tong thu nhap caa nhdm NHTM nay.
Ty 1& no xau/du ng cho vay (NPL) va ty 1¢ du no
cho vay/tién giri khach hang (LDR) trung binh lan
luot 12 khoan 2% va 83%. Cac bién do ludng kha
nang sinh 1oi cuia NHTM la ty I€ thu nhap 1ai
thuan/tai san sinh 1ai (NIM) va ty Ié thu nhap l4i
va cac khoan tuong tu/tai san sinh 1&i (YOEA)
nhan gié tri trung binh lan luot 1a 3,6% va 8,3%.

Bdng 4: Thong ké mé ta c4c bién

Bién S6 quan sat Gia Er‘linthrung Do léch chuin Giénthrgp ho Gién:g tl(rn
ROA 154 0,024 0,013 0,004 0,070
NIM 154 0,036 0,014 0,016 0,088
YOEA 154 0,083 0,020 0,052 0,145
LOAN 154 0,611 0,106 0,356 0,774
DEPOSIT 154 0,692 0,111 0,442 0,896
NPL 154 0,020 0,012 0,005 0,069
LDR 154 0,829 0,129 0,525 1,100
NIl 154 0,280 0,172 -0,078 0,874
CIR 154 0,463 0,118 0,242 0,786

Nguon: Tinh toan cua tac gia.
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Bang 5 gidi thiéu hé s6 twrong quan giita cac
bién trong mé hinh. H¢ s twong quan giira bién
doc 1ap c6 gié tri kha thip (< 0,8). Do do, khé ¢6

kha ning xay ra hién tugng da cong tuyén trong
cac mo hinh hoi quy (Gujarati, 2003).

Bdng 5: Ma trdn hé sé tirong quan giira cac bién

NIM  YOEA NI CIR NPL DEPOSIT LOAN LDR

NIM 1,00

YOEA 0,65 1,00

NIl -0,20 -0,17 1,00

CIR -0,42 0,09 -0,09 1,00

NPL 0,09 0,44 0,18 0,28 1,00

DEPOSIT  -0,43 -0,24 0,07 0,28 0,04 1,00

LOAN 0,04 -0,13 -0,03 -0,28 -0,08 0,40 1,00

LDR 0,23 -0,12 -0,06  -049 -0,15 -0,32 0,69 1,00

4.2. Két qua hoi quy va thdo lugn
4.2.1. Quy m6 cho vay va kha ndang sinh loi

Két qua hdi quy Bang 6 cho thay hé sb wéc
lwong caa bién LOAN dwong va c6 ¥ nghia thong
ké & mirc 1% vai bién phy thugc 1a ty 1¢ thu nhap
i thuan/tai san sinh 1i (NIM). Tuc 1a ¢6 sy ton
tai méi trong quan cing chiéu giira quy mé cho
vay va kha ning sinh loi caa cac NHTM c6 tam
quan trong hé théng. Diéu nay c6 thé hiéu dugc
khi ma cho vay chiém ty trong l6n nhat va c6 tinh
chat quyét dinh dén kha nang sinh 1oi cua céc
NHTM nay - von van dua chii yéu vao md hinh
kinh doanh truyén théng, huy dong tién gui va cho
vay khach hang. Véi loi thé v& quy mé, cac

Nguon: Tinh toan cua tac gid.

NHTM nay c6 thé tao ra thu nhap lai tir gia ting
quy md cho vay va tiép can co s¢ dbi teong khach
hang vay von c6 nén tang tdt, hoat dong 6n dinh
va strc khoe tai chinh lanh manh. Tir d6 thiic dy
lgi nhuan cua cac NHTM. Céc lap luan nay duoc
ung ho bai Ekpu and Paloni (2016) va Haynes et
al. (1999). Ngoai ra, két qua phan tich bd sung
trong cot (2) cua Bang 6 ciing ung ho 1ap luan nay
khi cho thay, hé sb u6c lwong cua bién LOAN
duong va c6 y nghia thong ké & mic 1% trong md
hinh hoi quy véi bién phu thudc YOEA thay cho
bién NIM. Nhu vay, quy md cho vay tuong quan
cuing chiéu voi kha ning sinh 10i cua cac NHTM
Viét Nam cé tam quan trong hé théng.

Bdng 6: Két qua hoi quy theo FGLS

(1) )

Bién NIM YOEA

Hé s6 wéc lwgng t-statistic Hé s6 wéc lwgng t-statistic
LOAN 0,0522*** -4,0100 0,144*** -4,9100
DEPOSIT -0,0465*** -4,82 -0,157*** -7,01
NPL 0,0858* -2,1600 0,738*** -7,4500
LDR -0,0314*** -3,37 -0,132%** -5,91
NIl -0,0186*** -7,45 -0,0236*** -3,99
CIR -0,0406*** -9,35 -0,0193 -1,78
Hé sb chin 0,0843*** -11,04 0,215*** -11,80
Sb quan sat (N) 154 154

* x% xkx the hign mae y nghia lan ot 1a 10%, 5% va 1%.
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4.2.2. Chdt lirong cho vay va khd ndng sinh 16

Bang 6 b&o c4o hé sé ude lwong cua bién
NPL dwong va c6 mirc y nghia tai 10% véi bién
phu thuéc NIM. Tc 1a khi su gia tang ty 1€ ng
xau/tong du no (chat lugng cho vay giam) co
thé 1am tiang kha ning sinh 1oi chia NHTM Viét
Nam c6 tam quan trong hé théng. Day 1a phat
hién mai, bac bo gia thuyét lién quan va ciing
khong giéng nhu mot s két qua nghién cuau
trugc day (Ahamed, 2017; Do et al., 2020;
Kadioglu & Ocal, 2017; Singh et al., 2021,
Vinh, 2017) khi cac nghién ctru nay cho ring
tang ty 1é no x4u s& lam suy giam kha ning sinh
101 cta cac NHTM. Tuy nhién, cé thé 1ap luan
cho két qua hdi quy nay dya trén quan diém
danh d6i lgi ich — chi phi trong kinh doanh ngén
hang. Theo d6, vdi c&c nhém no xau (no tiur
nhoém 3 dén 5) ¢6 rii ro cao thi NHTM thudng
ap dung mc 18i phat cao hon so v6i ldi cho vay
phat sinh trén ng du tiéu chuan (ng nhém 1).
Bén canh d6, khong phai bat ky khoan cho vay
c6 van dé nao ciing dugc NHTM sir dung ngudn
du phong rai ro cho vay dé xt ly ng. Vi thé, mot
phan cac khoan du phong rui ro da duoc trich
lap trudc vao chi phi ma khong st dung sé€ duoc
hoan nhap theo quy dinh vao két qua kinh doanh
trong ky tiép theo. Ty & no xau cao c6 thé thic
day kha ning sinh 10i sau khi diéu chinh rui ro
cua cac NHTM. Két qua phan tich bo sung trong
cot (2) Bang 6 ciing ung ho 1ap luan nay khi cho
thay, hé s uéc lugng cua bién NPL duong va
c6 y nghia thong ké & mac 1% trong mé hinh
hdi quy véi bién phu thuoc YOEA thay thé cho
bién NIM. Nhu vay, ty Ié no xau ting (dong
nghia v&i suy giam chét luong cho vay) tuong
quan nghich chiéu voi kha nang sinh 15i cta cac
NHTM Viét Nam c6 tim quan trong hé théng.
b. Qudn trj tai s@n-ng' va khd nang sinh 1oi

Két qua hdi quy Bang 6 ciing cho thiy hé
s6 udc lugng caa bién LDR (Cho vay/Tién giri
khach hang) 4m va c6 y nghia thong k& & muc
10% v&i bién phy thugc NIM. Biéu nay cho thay

su gia tang khoang chénh léch gitra Dur no cho vay
va Tién guri khach hang (gia tri bién LDR ting) c6
thé 1am suy giam kha ning sinh 16i ciia cac NHTM
c6 thm quan trong hé théng. Thuc té, su canh tranh
gay gat gitra cic NHTM trong huy dong tién giri
va cho vay khach hang dan dén l4i suat cho vay
giam va thu hep dan thu nhap ai thuan. Trong khi
do, day van la nguon thu nhap chinh cua céc
NHTM. Sé liéu théng ké trong Bang 4 cho thay
thu nhap ngoai 1ai dén tir cac hoat dong kinh
doanh khac (nhu phi dich vu thanh toan, hoa hong
ban bao hiém, lgi nhuan kinh doanh ngoai héi,...)
chi chiém trung binh 28% so véi thu nhap 14i cho
vay. Tt ca nhitng diéu nay c6 thé ly giai cho két
qua twong quan nghich chiéu giira chién luoc quan
tri tai san- ng theo hudng ma rong hoat dong cho
vay va kha nang sinh 15i caa cac NHTM c6 tam
quan trong hé thong tai Viét Nam. Bén canh do,
két qua phan tich bd sung trong cot (2) Bang 6
cling ung ho 1ap luan nay khi cho thay, hé sb wéc
luong cuia bién LDR ciing 4m va c6 ¥ nghia thong
ké & mac 1% trong mo hinh héi quy véi bién phu
thuoc YOEA thay cho bién NIM.
4.3. Kiém dinh tinh bén viing

Téc gia sir dung bién ROA (Loi nhuan sau
thué/Téng tai san) dé thay thé bién phu thuoc NIM
(Thu nhap lai thuan/Tai san sinh 14i) va YOEA
(Thu nhap lai va cac khoan tuwong tu/Tai san sinh
1ai) dé kiém dinh tinh bén viing cua két qua nghién
ctru trong md hinh nghién ciru (1). Bién ROA duoc
tinh dwa trén tong tai san cuaa cac NHTM chir
khong chi dya trén tong tai san sinh 14i nhur bién
hai bién phu thudc con lai. Két qua Bang 7 cho
thiy hé s6 woc lugng cua tit ca cac bién doc l1ap
do luong cac khia canh cia hoat dong cho vay déu
khong doi dau so véi két qua hoi quy trong Bang
6 trén. Cu thé, ca bién quy md cho vay (LOAN),
va chat luwgng cho vay (NPL) déu duong trong khi
bién quan tri tai san — ng (LDR) nhan gia tri am.
Nhu vay, nhitng két qua kiém dinh nay mot lan
nira ung ho cho nhitng phat hién & trén (Bang 6).
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Bdng 7: Két qud hoi quy theo FGLS

" ROA
Bién ~ A7 icti
H¢ s0 woc lwgng t-statistic
LOAN 0,0362*** -3,9500
NPL 0,0266 -1,0900
LDR -0,0132* -2,07
DEPOSIT -0,0291*** -4,34
NI 0,00350* -2,1400
CIR -0,0616*** -20,79
Heé sb chan 0,0592*** -11,52
S6 quan sat (N) 154

* *k k%% thé hign miee y nghia lan ot 12 10%, 5% va 1%.

5. Két luan

Bai viét nay nhan dién méi twong quan giira
hoat dong cho vay va kha nang sinh 161 cua cac
NHTM c6 tim quan trong hé théng tai Viét Nam
trong giai doan 2012-2022. Két qua udc lugng da
cho thiy: su gia ting ctia quy mé cho vay tuong
quan cung chidu voi kha ning sinh 15i cua céc
NHTM. Diéu nay c6 thé hiéu rang voi md hinh
kinh doanh dua chi yéu vao hoat dong truyén
thdng nhu hién nay thi hoat dong cho vay truyén
théng van chiém phan 16n trong tong loi nhuan va
kha nang sinh 161 cia 14 NHTM Viét Nam c6 tam
quan trong hé théng nay. Két qua nghién ciru ciing
cho thiy su suy giam chat lugng cho vay (rii ro

cho vay ting) twong quan cing chiéu véi kha nang

Nguon: Tinh toan cua tac gia.
S0 V&i cac nghién ctu trude ddy. Tuy nhién, diéu
nay ciing bao hiéu mot s van dé lién quan dén rui
ro cho vay can phai kiém soat khi cac khoan cho
vay c6 van dé lai 1a dong luc thuc day loi nhuan
cua cd&c NHTM nay. Ngoai ra, nghién ctu cling
cho thay viéc quan tri tai san-no véi sy mé rong
chénh léch Du no cho vay/Tién giri khach hang co
méi trong quan nguoc chiéu véi kha nang sinh 10
ciia cac NHTM nay. Diéu ndy ham y rang viéc
chon va trién khai chién lugc quan tri tai san-ng
theo dinh hudng hoat dong cho vay c6 thé 1am han
ché kha ning sinh 10i caa nhém cac NHTM Viét
Nam c6 tdm quan trong hé thong. Céc két qua
nghién ciru ndy van nhét quan khi tac gia tién hanh
kiém dinh tinh bén viing.

sinh 1oi ctia cac ngan hang. Pay la phat hién mai
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