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PANH GIA HIEU QUA TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN PAU TU VA
THUONG MAI TNG THONG QUA PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
Nguyén Thi Thanh Thiy
Tom tit
Viée danh gid hiéu qud tai chinh cia doanh nghiép cung cdp nhing thdng tin tai chinh quan
trong hé tror cho viéc ra quyér dinh cia cac nha quan ly doanh nghiép va cdc déi trong sir dung
thong tin tai chinh khac. Bang phuwong phdp phdn tich cic nhém chi tidu tai chinh trong bao co
tai chinh cua doanh nghiép, bai bdo danh gid hiéu qud tai chinh cia cong ty cé phan TNG vé co
Cau tai san va nguon vén, khd nang sinh 101, kha ndng thanh todn, kha nding hoat déng va don
bdy tai chinh. Qua phan tich cho thdy, hiéu qud tai chinh cia TNG twong déi tot véi da sé chi so
tai chinh dat va vieot nguwéng an toan, co gia tri tot hon mgt sé doanh nghiép cung nganh. Bén
Canh d@6, TNG con ton tai mét sé chi sé tai chinh chia dam bdo. Pé nang cao hiéu qud tai chinh
cua doanh nghiép, tac gid da dé xudt mét sé gidi phap.
Tur khéa: bao céo tai chinh, ch tiéu tai chinh, TNG, hiéu qud tai chinh.

EVALUATING TNG INVESTMENT AND TRADING JOINT STOCK COMPANY’S
INANCIAL EFFECTIVENESS THROUGH THE ANALYSIS OF FINANCIAL STATEMENTS
Abstract
Evaluating enterprises’ financial effectiveness provides important financial information that
supports the decision-making process of corporate managers and other financial information
users. By analyzing the groups of financial indicators in the financial statements of the enterprise,
the paper evaluates financial effectiveness in terms of asset and capital structures, profitability,
solvency, operating ability and financial leverage. The analysis shows that the financial
effectiveness of TNG is relatively good with most financial indicators guaranteed, with better
value than some enterprises in the same industry. Besides, TNG still has some unsecured
financial indicators. To improve the financial effectiveness of the enterprise, the author has

proposed a number of solutions.

Keywords: financial statements, financial indicators, TNG, financial effectiveness.

JEL classification: G; G3; G32.
1. Pit van dé

Hiéu qua tai chinh cua doanh nghiép la
maot van dé dugc tit ca cac nha dau tu cling
nhu cac ddi tuong st dung thong tin tai chinh
bén trong va bén ngoai doanh nghiép quan
tam. Viéc danh gia hiéu qua tai chinh cé vai
trd quan trong va mang lai nhiéu loi ich cho
cac doanh nghiép néi chung va cong ty TNG
noi riéng nhu: gitip cho doanh nghiép co thé
quan ly tai chinh mét cach hiéu qua va téi uu
hda cac ngudn vén; giup cho nha dau tu dua
ra quyét dinh dau tu hop Iy va tranh cac rai ro
khong can thiét; gitp cho doanh nghiép co thé
dinh hudng phat trién lau dai va giai quyét van
dé maot cach hiéu qua; tao do tin tuong giira
doanh nghiép véi nha dau tu, khach hang va
cb dong... Mic du viéc danh gia hiéu qua tai
chinh c6 vai trd quan trong va mang lai nhiéu

lgi ich cho doanh nghiép nhung cong ty TNG
chua thuc hién danh gia hiéu qua tai chinh.

banh gia hiéu qua tai chinh doanh
nghiép c6 thé duoc tién hanh bang nhiéu
phuong phap khac nhau. Panh gia hiéu qua
tai chinh théng qua phén tich bao cao tai
chinh 1a mot phuong phap dwoc nhiéu dbi
tuong uu tién lya chon. Phan tich bao céo tai
chinh 1a phuong phéap phan tich tinh hinh tai
chinh dya trén co s phén tich cac nhom chi
tiéu tai chinh trong cac bao cao tai chinh cua
doanh nghiép (Nguyén Ngoc Quang, 2016).
Hay noi mot cach khac, phén tich bao céo tai
chinh 12 qua trinh xem xét, kiém tra, ddi
chiéu va so sanh sé liéu vé tai chinh trong ky
hién tai v&i cac ky san xuét kinh doanh da
qua (Nguyén Vin Cong, 2019).
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Dé c6 cai nhin toan dién va danh gia mot
cach chinh xac hiéu qua tai chinh cua doanh
nghiép, bai b4o nay sé tién hanh phan tich tur
khai quat dén chi tiét cac chi tiéu trong bao
céo tai chinh cua cong ty c6 phan TNG. T
do, danh gia suc manh va tiém lyc tai chinh
cua doanh nghiép, giup cho cac nha dau tu
dwa ra quyét dinh dau tu thong minh ciing nhu
gilp c&c nha quan ly 1ap ké hoach san xuit
kinh doanh va du bao duoc nhitng rii ro vé tai
chinh trong twong lai cia doanh nghiép.

2. Tong quan tai liéu nghién ciu

Nhitng nim gan day, c6 kha nhiéu nghién
ciru V& viéc danh gia hiéu qua tai chinh cua
doanh nghiép nhung hau hét cac nghién cau
nay danh gia mot cach khai quat hozc phién
dién vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép,
chua c6 nghién ctru nao danh gia hiéu qua tai
chinh cua cac doanh nghiép thuéc nganh dét
may. Mét s6 nghién ctu vé hiéu qua tai chinh
cua doanh nghiép nhu:

Mai Diém Lan Huong (2017) phan tich
hiéu qua tai chinh c6 sir dung phuong phap
phén tich b&o céo tai chinh cua 20 doanh
nghiép nhung viéc danh gia hi¢u qua tai chinh
con mang tinh khai quat, khong dua ra nhiing
danh gia chi tiét.

Truong Pong Loc, Tran Qubc Tuan
(2009) da danh gia chi tiét hiéu qua tai chinh
cua doanh nghiép théng qua phan tich cac chi
tiéu trong bao céo tai chinh, tuy nhién viéc
phén tich con mang tinh phién dién, chu yéu
chi danh gia hiéu qua tai chinh théng qua
nhém chi tiéu vé kha nang sinh 10i.

Nguyén Thi Bich Thiay, Nguyén Thi
Hanh Duyén (2016) chii yéu phan tich mang
tinh ly thuyét cac chi tiéu danh gia ciu trdc
va hiéu qua tai chinh cua doanh nghiép
nhung khong ap dung vao mot doanh nghiép
cu thé nao.

Bai b&o nay thuc hién danh gia hiéu qua
tai chinh bang phuong phap phan tich céc
nhom chi tiéu tai chinh trong bao céo tai chinh
cua 1 doanh nghiép thudc nganh dét may Viét
Nam — Cong ty TNG tir tong quét (co ciu tai
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san va ngudn von) dén chi tiét (cac hé sb phan
anh kha nang sinh 101, kha nang thanh toan,
kha ning hoat dong va don bay tai chinh)
nham dua ra nhitng két qua danh gia hiéu qua
tai chinh toan dién nhat cho doanh nghiép.
3. Phuwong phap nghién ciu
3.1. Nguén sé liéu

Bai bao sir dung ngudn sé liéu thir cap tir
hé théng béo céo tai chinh cua cac CTCP dau
tw & thuong mai TNG (TNG), CTCP Dét
may — Pau tu — Thuong mai Thanh Céng
(TCM) va CTCP May Séng Hdng (MSH)
trong giai doan 2020-2022. Ngoai ra, tac gia
con tham khao thém mot sb bai bao dang trén
cac tap chi chuyén nganh. Trén co so do, tac
gia tong hop sé liéu can thiét phuc vu qua
trinh nghién ctu.
3.2. Phwong phdp phdn tich thong tin
3.2.1. Phirong phdp thong ké mo ta

Téc gia str dung phuong phap nay dé md
ta va phan tich khai quat thuc trang tai chinh
ciia TNG trong 3 nim gan day.
3.2.2. Phirong phdp tong hop, so sénh

Sau khi thu thap duoc sé liéu nghién ctu
vé tinh hinh tai chinh cia TNG va hai doanh
nghiép khéc cling nganh, tac gia tién hanh lap
bang thdng ké dé tong hop va so sanh s liéu.
Ngoai ra tac gia con tng dung phan mém tin
hoc Microsoft Excel va cac cong cu may tinh
khac dé xu ly dir liéu tai chinh.
3.2.3. Phwong phap phdn tich bao cdo tai
chinh

Téc gia tién hanh phan tich cac hé sé cu thé
trong cac nhom chi tiéu tai chinh cia TNG so
sanh véi hai doanh nghiép khéac cung nganh cé
quy md ngang véi TNG, dya trén s liéu tir béo
céo tai chinh cta cac doanh nghiép nay trong
giai doan 2020-2022 dé dua ra nhiing nhan xét
va danh gia hiéu qua tai chinh cia TNG.
4. Két qua va thao luan
4.1. Pdanh gid co cdu tai sdn va nguén vén
ciia TNG giai doan 2020-2022

X6t vé co cau dau tu tai san, tir s liéu &
bang 1 cho thdy: TNG co ciu tai san kha can
dbi trong giai doan 2020-2022 (tai san ngin
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han chiém 46,4-48,1% coOn tai san dai han
chiém 51,9-53,6%). V& gi4 tri, tai san ngan
han tang manh vao nam 2022 (tang 29,1% so
véi nam 2021), tai san dai han tang manh vao
nam 2021 (tdng 26,32% so v&i nam 2020).
Tong tai san cua doanh nghiép trong nam 2021
tang 22,84% va nam 2022 tang cao hon 24,6%.

Xét vé co cdu ngudn von: No phai tra ludn
chiém ty trong trén 66% tong nguon vén. Nam
2021 no phai tra chiém ty trong 66,5% tong

nguon vén tang 20,69% so v4i nam 2020, dén
nam 2022 no phai tra chiém ty trong 67,1% tong
ngudn vén ting 25,6% so v6i nam 2021. Giai
doan nay, von chu sé hiru chiém ty trong trén
32% tong ngudn von cua doanh nghiép, nim
2020, 2021 va 2022 chi tiéu nay chiém ty trong
lan luot 1a 32,3%; 33,5% va 32,9% téng ngudn
vén. Nam 2021 von chi sé hiru ting 27,35% so
V6i nam 2020 con ndm 2022 ngudn von nay
tang 22,4% so véi nam 2021.

Bdng 1. Co cdu tai san va nguon von cia TNG giai doan 2020-2022 (Pvt: Ty dong)

Nam 2020 Nam 2021 Nam 2022 2021/ 2022/

Chi tiéu £ i) £ oid £ wid 2020 2021

Sotien (%) Sotién (%) Sotien (%) (%) (%)

TONG TAI SAN 3.555 100 4.367 100 5440 100 22,84 24,6
- Tai san ngén han 1.701 478 2.026 46,4 2616 481 19,11 29,1
- Tai san dai han 1.854 522 2.342 53,6 2824 519 26,32 20,6
- No phai tra 2.407 67,7 2.905 66,5 3.650 671 20,69 256
- Vén chii s6 hitu 1.148 32,3 1.462 33,5 1790 329 2735 224

Nguon: B&o céo tai chinh ciia TNG giai dogn 2020-2022 va tinh toan cua tac gid

Xét vé tong thé ta thay: gié tri cac chi
tiéu tai chinh quan trong thé hién co cau tai
san va nguon vén cia TNG trong giai doan
2020-2022 déu tiang, diéu d6 cho thay tinh
hinh tai chinh caa TNG tuong ddi 6n dinh
qua cac nim va c6 chiéu huéng phat trién

tét. Tuy nhién, co cdu nguon von cua TNG
chua can ddi, ngudn vén chua sé hitu ludn
chiém ty trong thap trong tong ngudn von
cua doanh nghigp.

4.2. Pdnh gid két qud hoat dpng kinh doanh
giai doan 2020-2022

Bdng 2. Doanh thu va lpi nhudn ciia TNG giai doan 2020-2022 (Pvt: Ty dong)

Yo Nim Nim Niam  2021/2020  2022/2021
Chi tiéu
2020 2021 2022 (%) (%)

Doanh thu BH&CCDV 4.480 5.446 6.778 21,56 24,46
Doanh thu thuén 4.480 5.444 6.778 21,52 24,50
Loi nhuan gop 676 727 1.005 7,54 38,24
Doanh thu hoat dong tai chinh 34 60 98 76,47 63,33
Loi nhuan thuan tir hoat dong KD 201 288 371 43,28 28,82
Tong loi nhuan ké toan trudc thué 186 281 358 51,08 27,40
Loi nhuan rong 154 232 292 50,65 25,86

Nguon: Bao céo tai chinh cia TNG giai dogn 2020-2022 va tinh toan cua tac gid

Dya vao bang 2, ta c6 thé phan tich két
qua hoat dong kinh doanh cua céng ty TNG
trong giai doan 2020-2022 thé hién qua cac
chi tiéu doanh thu va lgi nhuan nhu sau:

Doanh thu ban hang, doanh thu thuan va
lgi nhuan gop cia TNG déu ting nhung ting
manh nhat trong nam 2022. Nam 2022 so v6i
nam 2021, doanh thu ban hang & CCDV va

doanh thu thuan ting trén 24%, loi nhuan gop
tang 38,24%.

Céac chi tiéu lgi nhuan thuan, lgi nhuan
truée thué, loi nhuan rong va doanh thu tai
chinh trong giai doan nay déu ting cao nhung
tang manh nhit vao nam 2021: lgi nhuan
thuan tir hoat dong kinh doanh ting 43,28%,
loi nhuan truéc thué tang 51,08% va loi nhuan
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rong tang 50,65%, doanh thu tai chinh ting
76,47% so v&1 nam 2020.

Nguyén nhan chu yéu dan dén cac chi tiéu
doanh thu va lgi nhuan cuia TNG ting manh
trong giai doan nay la do tir nam 2021 TNG tap
trung vao khai thac cac khach hang FOB ban I¢,
khach hang dich chuyén don hang tir cac nudc
bi anh hudéng nang baoi dich bénh Covid 19 sang
Viét Nam. Dong thoi, TNG 4p dung cac giai
phap ning cao ning suét lao dong bang viéc &p
dung cac may moc tu dong, may lap trinh,
chuyén mén héa va ty dong hoa cac cong doan
san xuat, ing dung cong nghé 4.0 trén hé thong
App online cua TNG,...

4.3. Danh gia hiéu qud tai chinh théng qua
phan tich cac nhom chi tiéu tai chinh

Dé c6 thé danh gid hiéu qua tai chinh cua
TNG mét cach chi tiét va khach quan hon,
chuing ta sé phan tich cdc nhém chi tiéu tai chinh
cu thé c6 so sénh vai céc doanh nghiép cing
nganh. CTCP Dét may — Pau tu — Thuong mai
Thanh Céng (TCM) va CTCP May Séng Hong
(MSH) la hai doanh nghiép dét may 16n tai Viét
Nam c6 quy md ngang tim CTCP TNG. Téc gia
s& tién hanh phan tich va so sanh cac hé sé trong
céc nhom chi tiéu tai chinh quan trong dé danh
gia duoc hiéu qua tai chinh cia TNG so véi cac
doanh nghiép cung nganh.

Bdng 3. Phan tich cac nhom chi tiéu tai chinh cia TNG, TCM va MSH giai dogn 2020-2022

hi ti TNG TCM MSH
Chi tieu 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
Nhom chi tiéu vé kha ning sinh 1oi
- Suat sinh loi tdng tai san ROA (%) 468 586 595 936 4738 793 893 1516 1045
- Suét sinh lgi von chi s hitu ROE (%) 13,91 17,78 17,96 18,02 860 1524 17,33 30,10 21,04
- Suét sinh lgi doanh thu thudn ROS (%) 344 426 431 795 407 648 608 931 6,12
- LN trén mdi c6 phiéu EPS (dong) 2254 2913 2.780 3.775 1.700 2.898 4.635 8.846 4.996
Nhém chi tiéu vé kha ning thanh toan
- Hé sb thanh toan hién hanh (1an) 1,48 150 149 222 19 232 222 188 211
- Hé s6 thanh toan ngén han (1an) 093 083 09 142 1534 165 169 163 186
- Hé sb thanh toan nhanh (14n) 0,07 001 018 042 032 048 082 055 111
- Hé s6 thanh toan no dai han (lan) 325 511 387 1473 896 7,04 - 401 311
- Hé s thanh toén 1ai vay (lan) 2,84 325 300 1325 10,37 12,29 19,87 5530 13,85
Nhom chi tiéu vé kha niing hoat dong
- Vong quay hang ton kho (vong) 4,75 498 556 365 286 319 599 6,11 7,28
- Sb ngay ton kho (ngay) 76 72 65 99 126 113 60 59 49
- Vong quay khoan phai thu (vong) 10,62 9,04 104 1512 1449 159 9,01 862 10,56
- Ky thu tién binh quén (ngay) 34 40 35 24 25 23 40 @ 42 34
- Vong quay TSLD (vong) 272 292 292 204 1,71 192 193 211 2,30
- Vong quay TSCD (vong) 379 3,96 409 334 369 441 674 900 823
- Vong quay tong tai san(vong) 1,36 137 138 1,18 1,07 122 1,47 1,63 1,71
- Vong quay Vén CSH (vong) 405 417 417 227 211 235 285 323 344
Nhom chi tiéu vé don by tai chinh
- Hé s No (lan) 068 067 067 045 053 043 045 053 047
- Hé sb No trén VVén CSH (1an) 2,17 223 2724 087 113 081 089 116 097
- Hé s tu tai tro (1an) 032 033 033 055 047 057 055 047 0,53

Nguon: Bao cao tai chinh cia TNG, TCM, MSH giai doan 2020-2022 va tinh toan cua tac gia

4.3.1. Phan tich nhém chi tiéu vé khd ndng
sinh loi

Phan tich nhom chi tiéu vé kha ning kha
ning sinh 10i cua TNG (bang 3) cho thiy: Ty
suét sinh 101 tong tai san (ROA) dat gia tri trong
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khoang 4,68-5,95% c6 nghia 1a 100 dong tai
san tao ra trén 4,68-5,95 dong loi nhuan rong.
Chi sb nay cao ching té hiéu qua sir dung tai
san tbt. Ty suét sinh lgi von chi o hitu (ROE)
trong giai doan nay trong khoang 13,91-
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17,96% la kha cao thé hién hiéu qua sir dung
vén chu so hitu tét, diéu nay c6 nghia 1a 100
ddng vén chu sé hitu tao ra 13,91-17,96 dong
loi nhuan rong. Ty suat sinh loi trén doanh thu
thuan (ROS) giai doan nay c6 xu huéng ting
dan va déu dat gia tri trong khoang 3,44-4,31%
cho thdy trong 100 dong doanh thu thuan thu
duoc thi ¢6 3,44-4,31 dong loi nhuan rong.
Chi tiéu nay cao chirng to hiéu qua st dung chi
phi cua doanh nghiép tét. Xét chi s6 loi nhuan
trén mdi co phiéu (EPS) cua TNG: Chi sb lgi
nhuan trén mdi c6 phiéu EPS cac nim 2020,
2021, 2022 lan luot dat gia tri 1a: 2254 ddng;
2913 dong; 2780 déng. Nhu vay, qua bang 3
ching ta c6 thé thdy nhém chi tiéu vé kha
nang sinh 10i cia TNG ting déu trong giai
doan 2020-2022.

So vai cac doanh nghiép cung nganh nhu
TCM va MSH chiing ta thay:

Cac chi s6 sinh 16i ROA, ROE, ROS va
EPS ciia TNG déu thap hon MSH trong giai
doan 2020-2022. So véi TCM, céc chi s6 sinh
loi cia TNG niam 2020 déu thap hon nhung
sang ndm 2021 cac chi s6 sinh 1oi ciia TNG déu
cao hon, con ndm 2022 chi s6 ROE va EPS cua
TNG cao hon TCM nhung chi s6 ROA va ROS
cta TNG lai thap hon TCM. Tuy nhién, chiing
ta ¢6 thé thdy hau hét cac chi sb sinh 10i cua
TNG déu c6 xu hudng ting dan qua cic nim
con TCM va MSH céc chi s sinh 15i ¢6 xu
huéng khong 6n dinh: cac chi s6 nay cia TCM
nam 2020 c6 gia tri cao nhat, nam 2021 giam
Manh, nam 2022 tang lén nhung khong cao
bang nam 2020; cac chi s6 sinh 16i cia MSH
c6 dat gié tri cao nhit vao nam 2021, nam 2022
céc chi s6 nay lai giam xudng khé nhiéu.

Qua phan tich va so sanh véi cac doanh
nghiép cling nganh, c&c chi s6 trong nhém chi
tiéu kha nang sinh 10i ta thay: nhin chung, gia
tri cac chi so phan anh kha ning sinh 15i cia
TNG tuong ddi 6n dinh va c6 xu hudng ting
dan qua cac nam thé hién sy ting trudong va
phat trién tot vé kha nang sinh 16i cuia TNG
trong 3 nam gan day. Tuy nhién, gia tri cc chi

s6 sinh 101 cia TNG khong phai ¢ muc cao so
véi cac doanh nghiép cung nganh.

4.3.2. Phan tich nhém chi tiéu vé khd nang
thanh toan

Phan tich nhém chi tiéu vé kha ning
thanh toan (bang 3), ching ta thiy duoc da sb
céc hé sb kha niang thanh toan cua cong ty &
muc tbt va twong dbi on dinh.

Cu thé 1 kha ning thanh toan hién hanh
ctia cong ty nim 2020 bang 1,48 hay 1 dong
no phai tra duoc dam bao bang 1,48 dong tai
san. Kha nang thanh toan hién hanh cac nam
2021, 2022 lan luot 14 1,5 va 1,49 déu tét. Chi
tiét chling ta thay kha ning thanh toan no dai
han va kha nang thanh toan 13i vay déu I6n hon
1 cho thay kha ning thanh toan ng dai han va
1ai vay cua cong ty tot. Tuy nhién, kha niang
thanh toan ngan han cua cong ty c6 gia tri nho
hon 1 va hé s6 kha nang thanh toan nhanh cta
cdng ty c6 gia tri rit thap nho hon 0,2 chung
t6 kha ning thanh toan ngan han cua cong ty
chua dam bao va kha nang thanh toan nhanh
ctia cong ty kha yéu.

So véi c&c doanh nghiép cung nganh nhu
TCM va MSH ching ta thay: cac chi s6 vé
kha nang thanh toan hi¢n hanh, kha nang
thanh toan ng dai han va I&i vay cua TNG
dam bao. Céc hé sb kha nang thanh toan ng
ngan han thap hon va kha niang thanh toan
nhanh caa TNG rat thap thé hién kha ning
thanh toan cia TNG trong ngin han chua
dam bao, kha nang thanh toan nhanh cua
TNG kha yéu do TNG du trir rat it tién ma
tap trung gan nhu toan b tién vao dau tu cho
san xuat kinh doanh. Biéu d6 cho thiy trong
giai doan 2020-2022 rui ro vé kha nang thanh
toan nhanh cua TNG rat I6n.

4.3.3. Phan tich nhém chi tiéu vé khd nang
hoat dong

Phan tich nhdm chi tiéu vé kha niang hoat
dong (bang 3) cho thay: Vong quay hang ton
kho trong giai doan 2020-2022 kha cao, cao
hon TCM nhung thap hon MSH. Nam 2022 c6
vong quay hang ton kho cao nhit la 5,56
vong/nam. Vong quay nhanh tao ra nhiéu loi
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nhuan, giam chi phi, giam hao hut v& ton dong
vén. Chinh vi vay ma s6 ngay ton kho ciia cong
ty luén dam bao trong khoang 65-76 ngay. Sb
ngay t6n kho cia TNG nho hon rat nhiéu o véi
TCM nhung cao hon MSH. Vong quay céac
khoan phai thu nam trong khoang 9,04-10,62
vong/nam 1am cho ky thu tién khé ngén tir 34
dén 40 ngay. Céc chi s6 nay déu tét so véi cac
doanh nghiép cting nganh. Néu vong quay cac
khoan phai thu qua 16n, ky thu tién binh quan
qua nho nhu TCM ciing khong phai 14 tét vi n6
thé hién chinh sach thu no khéach hang cua
doanh nghiép qua chat chg&, nhiéu khach hang
s€ khd khan trong viéc thanh todn do khong
quay vong von kip thoi. Biéu d6 cho thay: vong
quay cac khoan phai thu va ky thu tién binh
quan cia TNG tuong ddi tot.

Vong quay cua tai san luu dong, tai san cb
dinh, tong tai san va vén cha s¢ hitu cia TNG
déu I6n hon 1. Vong quay tai san luu dong, tai
san ¢6 dinh va vong quay tong tai san cia TNG
O Muc trung binh, tuong duong TCM va MSH.
Tuy nhién, vong quay vén chi sé hitu cia TNG
cao hon TCM va MSH cho thay hiéu qua sir
dung vén chi sé hitu cua TNG t6t va ¢ muc cao
s0 vai nhiéu doanh nghiép cling nganh.

Nhu vay, qua phan tich ching ta thay:
trong giai doan 2020-2022 céc chi sé phan
anh kha ning hoat déng cua TNG déu tot
va c6 chiéu huéng ngay cang tét hon, hiéu
qua str dung tai san caa TNG & muc trung
binh con hiéu qua sir dung von chu so hitu
cua TNG & muc cao so voi cac doanh
nghiép cung nganh.

4.3.4. Phan tich nhom chi tiéu vé don bay tai
chinh

Phan tich nhém chi tiéu vé don bay tai
chinh (bang 3) cho thay: Hé sb no cua cong ty
trong giai doan nay luén co giatri 0,67-0,68 co
¥ nghia 1 1 ddng gia tri tai san dwoc tai tro
bang 0,67-0,68 dong no. Chi tiéu nay ciing cho
thdy: giai doan 2020-2022, ng phai tra ludn
chiém ty trong khoang 67-68% tong nguon
vdn. Hé sb no trén von chu so hitu cua TNG ¢é
gia tri dao dong trong khoang 2,17-2,24 cho
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thdy no phai tra ludn cd gia tri cao gap doi von
chu s¢ hiru, tai san caa doanh nghiép duoc tai
tro chu yéu bang no phai tra. Hé sb tu tai trg
Ccua cong ty trong giai doan nay dao dong trong
khoang 0,32 — 0,33. Hé s6 nay caa TNG kha
thap, vbn cha s¢ hitu chiém 33% téng ngudn
vén. Hé s6 nay thé hién kha nang tu chu, mac
d6 doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh nghiép
khong cao. So véi cac doanh nghiép cung
nganh nhu TCM va MSH ching ta thay hé sb
no va hé sb ng trén von cha so hiru cao hon rét
nhiéu. Nhu vy, véi cu trdc vén cua cong ty
trong giai doan nay la No phai tra 67-68% va
Vén chii s¢ hitu 32-33%. TNG c¢6 kha ning
sinh 1oi kha cao, diéu d6 cho thay doanh nghiép
st dung von vay rat hiéu qua, dem lai cho cong
ty nhiéu doanh thu va loi nhuan hay muc do sir
dung don bay tai chinh cia TNG tét.

Qua phéan tich cac nhém chi tiéu tai chinh
cua TNG trong giai doan 2020-2022, ching ta
thidy duoc: so véi cac doanh nghiép cing
nganh nhu TCM va MSH, né6i chung tinh hinh
tai chinh cia TNG 6n dinh va ting truong kha
t6t voi cac chi tiéu tai chinh quan trong déu
ting & Mic cao qua cac nim. Piéu do ciing
cho thay hiéu qua tai chinh cia TNG tuong
dbi tbt, src manh tai chinh thé hién rd ¢ su gia
tang cac chi tiéu doanh thu va lgi nhuan, kha
ndng thanh toan va kha nang hoat dong co ban
dam bao, TNG ciing phéat huy tét don bay tai
chinh. Tuy nhién, co cdu ngudn vén ciia cong
ty chua can doi; kha nang tu chi, doc 1ap vé tai
chinh cua cong ty khong cao; kha nang thanh
toan N ngan han chua dam bao dic biét 1a kha
nang thanh toan nhanh cia TNG kha yéu.

4.4. Mgt s gidi phdp dé xuit
4.4.1. Huy dong thém vén cé phan va cac
nguén von tai tro

Theo phan tich ¢ trén cho thay: hiéu suat
sir dung von chu s¢ hitu cia doanh nghiép
kha cao trong khi co ciu nguon vén chua can
dbi, no phai tra c6 gia tri gap do6i von chu s
hitu. Viéc huy dong vbn ¢6 phan lam gia ting
ngudn vén chi so hitu. Khi ngudn vén chu so
hitu du 16n gop phan nang cao muc do doc
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lap vé tai chinh cua cong ty va dam bao su
can dbi trong co cAu nguon vén. Diéu do ciling
giup cbng ty khong phai vay ngan hang
nhiéu, giam chi phi 14i vay va han ché rui ro
tai chinh. Qua phan tich cho thy suat sinh loi
vén chu sé hitu (ROE) va vong quay vén chi
so hiru cia TNG kha cao va tang manh qua
cac nam chung to hiéu qua st dung von chu
s& hiru 12 rat tét. Vi vay, von chu so hitu cang
I6n htra hen mang lai cang nhiéu loi nhuan
cho doanh nghiép.

Bén canh d6, TNG co cic hé s6 vé kha
nang thanh toan ng dai han va kha nang thanh
toan 1&i vay kha cao vi vay doanh nghiép c6
thé huy dong thém céc ngudn von tai tro nhu
vén vay dai han véi l3i suat hop 1y dé maé rong
san xuét kinh doanh, dau tu vao cac du an lon
¢6 thoi gian dau tu va thu hdi von 1au dai.
4.4.2. Ndng cao ndng Ilyc thanh todn ngan
han dac biét 1a kha nang thanh toan nhanh

TNG can cha dong hon trong viéc nam
gitr cac tai san mang tinh thanh khoan cao
nhu tién mat, tién gui ngan hang, ching
khoan kinh doanh. TNG nén ap dung thém
mot sé giai phap nhu: ting cuong thu ng
ngin han, thanh 1y hang ton kho (dic trung
cua cac doanh nghiép dét may Ia nhiéu hang
tdn kho) dé thu tién vé. Néu nhitng viéc do
dugc thuc hién sé giip TNG tang dugc kha
nang thanh todn nhanh va kha nadng thanh
toan ngan han. Doanh nghiép c6 thé ap dung
mot s6 chinh sach giam gia, chiét khau doi
véi khach hang thanh toan dang han, khach
hang mua nhiéu san pham hay khéach hang
mua céc san pham 13i mét.

4.4.3. Mo rong thi trirong tiéu thy

La mot doanh nghiép hang dau Viét Nam
trong linh vuc may mic. Qua két qua phan
tich ¢ trén, chling ta thay: TNG c6 cac ty suat

sinh 161 déu cao va c6 xu hudng ting dan.
TNG c6 thé tan dung loi thé ndy mo thém
nhiéu chi nhanh, ctra hang, dai ly ¢ cac tinh
thanh trong ca nudc va diy manh xuat khau
sang cac nudc trén thé gigi. TNG can nang
cao chit lwong san pham dé dam bao cac tiéu
chuan kiém dinh chat luong quéc té. Trudc
hét, TNG can diy manh xuit khau sang cac
nudc trong khu vire va trén thé gisi bang hinh
thic quang céo, giéi thiéu san pham, mé mot
s6 van phong dai dién, cira hang tai c4c trung
tam thuong mai, hoi chg,... Viéc mo rong thi
truong tiéu thu gilp TNG khang dinh ning
luc va nang cao dang cap cua minh trén thi
trudong, ddng thdi mang lai nhiéu doanh thu
va lgi nhuan cho doanh nghiép.
5. Két luan

Viéc danh gia hi¢u qua tai chinh cua
cong ty TNG trong giai doan 2020-2022
thdng qua phéan tich cac nhom chi tiéu trong
bdo cdo tai chinh giup ching ta danh gia
dugc hiéu qua tai chinh cua doanh nghiép
twong d6i tot vai da sé cac chi tiéu tai chinh
kha quan va c6 xu huéng ting déu qua cac
nam. Tuy nhién, két qua phan tich ciing cho
thay: giai doan nay TNG c6 co ciu nguon
vbn chura can d6i; von cha s hitu ¢ ty trong
thap, kha nang thanh todn ngan han chua
dam bao dac biét la kha nang thanh toan
nhanh khéa yéu, mot sé chi tiéu tai chinh so
véi cac doanh nghiép cung nganh chua
cao,... P& nang cao hiéu qua tai chinh trong
thoi gian téi hon nira, TNG nén ap dung
thém mot sb giai phap nhu: Huy dong thém
vdn ¢6 phan va cac ngudn von tai trg; Nang
cao niang luc thanh toan ngan han dic biét 1a
kha nang thanh toan nhanh; M& rong thi
truong tiéu thu,...
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