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Tom tit
Muc tiéu cua bai nghién ciu 1a phan tich cac yéu té vi mé va cdc yéu to déc thir tac dong dén ngr xdu cra hé
thong Ngdn hang thwong mai (NHTM) Viét Nam trong giai doan 2011-2019, théng qua mau nghién cizu gom
25 NHTM cé phan tai Viét Nam. Sé liéu dioc wée heong bang mé hinh Pooled OLS, Fixed Effects (FEM) va
Random Effects (REM) va mé hinh REM dwoc danh gia la phu hop. Bai nghién cizu tién hanh thyc hién cac
kiém dinh can thiét trén mé hinh va phét hién mé hinh bj phirong sai sai sé thay doi va tu twong quan. pé
khdc phuc tinh ‘trang nay, nhom tac gia su- dung phwong phdp wéc huong binh phuong toi thiéu tong quat kha
thi (FGLS). Két qua nghién citu cho thdy, duw phong rui ro tin dung va ti I¢ cho vay trén tong tai san tdc dong
cuing chiéu véi ti 1é ng: xdu. Pong thoi, Cac yéu to toc do tang truong GDP va quy mé ngéan hang thi c6 moi
twong quan ngugc chiéu véi ti 1¢ ng xau. Tir d6 nghién cizu d@é xuat mét s6 ham y chinh sach nham gidi quyét
vén dé no xau cua hé thang NHTM Viét Nam.
Tir khoa: Ngdn hang thwong mai, Ty 1é ng xau, M6 hinh FGLS.
FACTORS AFFECTING NON-PERFORMING LOAN OF COMMERCIAL BANKS IN VIETNAM
Abstract
This study aims to analyze macro factors and bank-specific factors effecting non-performing loans (NPL) of
Vietnamese commercial banks in the period from 2011 to 2019, using the data of 25 commercial banks in Viet
Nam. The data was estimated by Pooled OLS, fixed Effect (FEM), Random Effect (REM) models and the REM
model is considered suitable. The study carried out necessary tests on the model and found that the model
was subject to heteroskedasticity and autocorrelation. To overcome this problem, the study used the Feasible
Generalized Least Squares (FGLS). These results of empirical research revealed that reserves and the ratio
of lending/total assets had positive effects on the NPL. Economic growth and the scale of banks are negatively
correlated with the NPL. The study proposed some suitable solutions to solve the NPL problem of Vietnam’s
commercial banking system.
Keywords: Commercial banks, non-performing loans, FGLS model.
JEL classification: G21.

1. Pat van dé
Viéc cung tng vén caia NHTM nham phuc vu

Nén kinh té Viét Nam budc vao ndm 2011
trong boi canh vira ra khoi giai doan kho khan nhat

hoat d6ng san xuat kinh doanh ciing nhu tiéu dung
cuia khach hang gop phan tich cuc nang cao doi sdng
x& hoi, phat trién kinh té. Tuy nhién, hoat dong tin
dung c6 nhitng tac dong tiéu cuc khéng hé nho néu
khong dwoc kiém soat mot cach can trong. Mot
trong nhitng hé qua tiéu cuc tac dong truc tiép dén
nén kinh té do 1a “Nog xau”, do d6 da c6 rat nhiéu
bai nghién ctru vé ng xau da duoc tién hanh trén thé
gidi va cho thiy rang ty 1& no xau cua cac NHTM
chiu sy tac dong cua cac nhan té vi mé va cac nhan
t6 dic thu cua ngan hang. Theo Rajan & Dhal
(2003) thi quy md ngan hang tac dong tich cuc dén
ty 1€ no xau hay Boudrige va cong su (2009) cho
thy rang su tang lén cua du phong rui ro tin dung
s& lam giam ty 18 ng xau. Xét vé yéu té vi mo, theo
Khemraj & Pasha (2009) tang truéng GDP ty 1€
nghich véi no xau, két qua nay ciing dugc chung
minh trong cac nghién ctu caa Shu (2002), Ahlem
Selma Messai -Fathi Jouini (2013).
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cua cudc khung hoang tai chinh toan cau, suy thoéai
kinh té thé gi6i va budc dau phuc hdi. Nhitng bat 6n
ctia nén kinh té da anh huong tiéu cuc dén hé thong
Ngan hang Viét Nam. Theo b&o cdo cua NHNN, ty
I& no xau cua toan hé théng Ngan hang qua cac nam
2011, 2012, 2013, 2014 lan luot la 3,07%, 4,08%,
3,61%, 3,25%. Theo do, ty 1é no xau cua hé thong
NHTM giai doan 2011-2014 vurgt mixc an toan trén
3% tong du no, khong dat yéu ciu ma chinh pha dé
ra. Trong giai doan 2013 — 2019, ng Xau cua cac
NHTM Viét Nam cé xu huong giam, nhung anh
huéng cua ng xau dén hoat dong cia hé thong
NHTM Viét Nam van con kéo dai va chua duoc gidi
quyét triét dé. Xuat phat tir thuc tién vé no xau cua
cac NHTM Viét Nam va anh huong cia no xau ddi
vai nganh ngan hang, ddi véi nén kinh té, bai nghién
ctru ndy phén tich va chi ra nhitng nguyén nhan thuc
sy tac dong dén ty 1& ng xau cua cac NHTM Viét
Nam. V&i ky vong tir két qua nghién cizu, nhém tac
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gia d& xuat mot s6 ham y chinh sach nham gidp cac
nha quan tri cd thé luong trudc va phong ngira cac
tac nhan gay ra no xau.
2. Tong quan ly thuyét, lwgc khao nghién ciu
truéc va phat trién gia thuyét
2.1. Tong quan ly thuyét, Iwec khao cac nghién
Ciru trudc

Tur céc bai nghién cau thyc nghiém trude day
& bang 1 da chi ra cac nhan t6 tac dong dén no xau
cua cac NHTM duoc chia thanh hai mang chinh:

Mang thir nhat tap trung giai thich méi quan hé
gitra no Xau va moi truong kinh té vi mé (gom: toc
do tang truong GDP, ty I¢ lam phat hang nam...).

Mang thr hai thé hién mdi quan hé giita cac
yéu t6 dic thu ciia ngan hang va ng xau. Cac yéu to
dac thu cua ngan hang la quy mé cua ngan hang
(SIZE), tdc d6 tang truong tin dung (LOAN), ty 1¢
du phong rai ro tin dung (LLP), ty I¢ cho vay trén
téng tai san.

Bdng 1: Tong hop cac nghién cizu trén thé gidi va trong niréc

STT Pé tai nghién ciu Nim

Tac gia

Két qua nghién ciru

Céc nghién ciru trwde diy ¢ cac nwéc trén thé gioi

Nghién ciru céc yéu to quyét dinh dén 2009
ng xau & Guyana 1994 -2004.

Phan tich no xau cua ngan hang 2003
thuong mai & An DJ.

Nghién ciu nhitng nhan t6 tic dong
3 dén ng xau ¢ cac nudc Chau Phi can
Sahara nhirng nam 1990.

2005

Nghién ctru tic dong ctia méi truong
kinh té vi mé dén chit luong tai san
cua hé thong ngan hang Hong Kong
giai doan 1995-2002.

2002

Nghién ciru céc yéu to quyét dinh dén
5 no Xau cua 9 ngan hang Hy Lap trong
giai doan 2001 — 20009.

2010

Nghién ctru cac khoan ng mat vén cua
6  cac ngan hang ltaly véi chudi dir liu

thoi gian 1990 — 2010.

Nghién ciru céc yéu t6 vi mé va vi mo

tac dong dén ty &6 no xau cua 85
7 NHTM thuoc 3 qubc gia ltalia, Hy

Lap va Tay Ban Nha giai doan 2004 —

2008.

Nghién ciru céc yéu to tac dong dén ty
8 1€ no xau tai cac quoc gia Trung va
bong Au.

2011

2013

2014

Phan tich méi quan hé giita cdu tric
9 s hitu va ng xau cua 40 NHTM tai
bai Loan giai doan 1996-1999.
Céc yéu té quyét dinh dén dén khoan
du phong rai ro cho vay voi dir liéu
cta cac ngan hang thugc 24 qudc gia
trong giai doan 1993-2000.
Céc nhan t) tac dong dén no xau cua
11 sau NHTM & An Do giai doan 1998-
2008.

2004
10 2004

2010

Téc do tang kinh té tic dong ngugc chicu Vi

Khemraj &
Pasha no Xau va quy mé ngan hang co tic dong
cung chiéu véi no xau. i
Téc do tang kinh té tac dong nguoc chiéu véi
Rajan & Dhal  n¢ xdu va quy md ngan hang co tac dong
cuing chiéu vai ng xau. i )
GDP tac dong nguoc chiéu Ién no xau, ty Ié
Foiack lam phat lam tdng ty 1¢ ng Xau. ROA va lai
! tu céc khoan vay Ii@n ngan hang la yéu to
quyet dinh dén no xau.
Chi sb gi tiéu ding, ting truéng GDP, tang
Shu gia bt dong san c6 anh hudng ngugc chiéu

Loiuzis va cong

v6i khdi luong no xau; con lai suat danh
nghia thi c6 quan hé cing chiéu véi no xau.
Tang truéng kinh t& GDP thuc té, quy mo
ngn hang tuong quan 4m véi ty I¢ no Xau,
chi s6 that nghiép, chi sé cho vay, ting

Su truong tin dung c6 tuong quan duong voi ty
18 no Xau.
No x4u cé mdi quan hé thuan chiéu vai ty 18
Bofondi va that nghiép, 14i suat danh nghia ngan han, va
Ropele c6 quan hé nguoc chidu véi téc do ting
truong GDP.
No xau c¢6 méi twong quan 4m giita toc do
Ahler_n S\elma. ting truong GDP va ¢ mdi tuong quan
Messai va Fathi i ro 1A phA i X e
Jouini duong vai ty 1€ that nghiép, du phong rui ro

Bruna Skarica

Hu va cong su

Hasan va Wall

Dash va Kabra

tin dung.

No Xiu c¢6 mdi twong quan am véi téc do
tang truong GDP, ti Ié that nghiép. Pong
thoi, cho thiay méi twong quan duong giita ty
16 lam phét va ty 18 no x4u.

Quy m6 ngan hang cé quan hé nguoc chiéu
Véi ty 1€ ng xau.

MJi trong quan duong giira dy phong rui ro
tin dung va ty I€ ng xau cta ngan hang.

Ty 1¢ cho vay trén tong tai san va tang truéng
tin dung tac dong cung chiéu vai ty 1€ ng xau
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STT Pé tai nghién ciu

Nam

Tac gia

Két qua nghién ciru

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

Nghién ciru cac nhan 6 tac dong dén
no Xau cua ngan hang Tay Ban Nha.

Nghién ciru vé cac khoan ng xau &
Trung, Bong va Dong Nam Au
(CESEE) trong giai doan 1998-2011.

Nghién ctru vé su tdc dong cua cac
yéu t6 vi mo va yéu té dac thi ngan
hang dén ng xau cua tat ca cac NHTM
va té chirc tiét kiém trén 50 tiéu bang
cua Hoa Ky va Columbia trong giai
doan 1984-2013.

No x4u va nhuoc diém tai chinh vi mo
trong nén kinh té tién tién mau nghién
ctiru gom 26 qudc gia tién tién trong
giai doan 1998 — 20009.

Nghién ctu kiém tra cac yéu t anh
huéng dén rai ro tin dung tai ngan
hang thuong mai Ethiopia.

Nghién ciru céc yéu to tac dong dén ty
Ié no xau ¢ Hoa Ky.

2002

2013

2005

2011

2004

1991

Salas va Saurina

Nir Klein

A Ghosh

Skusu

Tehulu va cong
su

Sinkey va
Greenwalt

Quy mb 16n hon s& ¢4 ng Xau it hon, tang
truong tin dung nhidu s& dan téi ng xau
nhiéu hon. Mbi tuong quan ngh1Ch chiéu
gitra tang truong GDP Va ng Xau.

No X4u c6 xu huong gia tang khi that nghiép
tang cao, ty gia hdi doai mat gi4, lam phat
cao, toc d¢ tang truong GDP giam. Ty 1é von
vay trén tai san va téc do ting truong tin
dung cua ngan hang lam cho no x4u cao hon.

Chat lwong tin dung kém, quy mé ngan hang
I6n, ty 1¢ lam phét va ty Ié that nghiép s& lam
tang no Xau. Ngoai ra, su ting 1én cua loi
nhuan ngan hang, téc do tang truong GDP
lam giam no xAu.

Sy suy thodi trong méi trudng kinh té vi mo
nhu tang trudng kinh té suy giam, ty 18 lam
phat tang va ty 18 thit nghiép ting cao va gia
tai san giam s& phan anh ng xau s& tang.
Tang trudng tin dung va quy mé cua ngan
hang c6 tac dong nguoc chiéu va ¢ ¥ nghia
thdng ké dén rai ro tin dung.

Su tac dong quan trong cua c4c bién sb kinh
té vi mo ddi véi ty 1& no xau. Ngoai ra, két
qua ciing tim thay quan hé cung chiéu  gitra
ty & cho vay trén tong tai san véi ng xau.

Cac nghién ciru trwée diy ¢ trong nwéc

Phan tich thyc tién nhitng yéu té
quyét dinh no xau tai 10 NHTM lén
hoat dong trong giai doan 2005 —
2011.

Phan tich cac yéu t6 vi mé va vi mo
tdc dong dén cac NHTM Viét Nam
giai doan 2007 — 2013.

Nghién ciu cac nhan t6 anh huong
dén no xau vi mau 14 NHTM Viét
Nam tir 2008-2012

Céc nhan té anh huong dén ng xau
cia c&c NHTM Viét Nam giai doan
2007 - 2014.

Nghién ciru yéu té vi mé va vi mo tac
dong dén ng xau tai cac NHTM Viét
Nam giai doan 2005-2014.

Phan tich yéu t6 tac dong dén ng xau
cac NHTM Viét Nam giai doan 2007-
2014

2013

2015

2013

2015

2015

2015

Db Quynh Anh
va Nguyén btrc
Hulng

Nguyén Tuin
Kiéj[ va Pinh
Hong Pha

Dao Thi Thanh
Binh va D6 Van
Anh
Tran Trong
Phong, Tran
Vin Bang va
Nguyén Song
Phuong

Poan Thi Thanh
Thuy

Nguyén Thi
Hong Vinh

Phéat hi¢n mbi twong quan am giira ty 1¢ no
Xau Vé6i tang truong GDP; mdi twong quan
duong giira ty 1& ng xau véi ty 16 ng xau ky
trude, ty 1€ lam phét, quy md ngan hang.
Tang truong kinh té tac dong tich cuc lam
giam ng xau, ting truong tin dung, ROE ¢6
mbi twong quan am vai ti 1& ng xau va quy
mo ngan hang tac dong tiéu cuc lam tang ng
XAu.

Quy md ngan hang c6 y nghia thong ke, thé
hién méi quan hé dong bién véi ng xau.

Ty 1& no xau ky trudc, quy mo cua ngan hang
va ty Ié cho vay trén tong tai san déu anh
huong cung chiéu toi ng xau con ty I& lam
phat ting lai 1am giam ng xau ciia ngan hang.

C6 méi twong quan am giira ty 1¢ ng xau véi
ROE, téc d¢ tang truong tin dung, c6 moi
tuong quan duong giira ty 1¢ no xau véi ty 1¢
that nghiép, lam phét, quy md ngan hang va
ty 1€ dy phong rai ro tin dung.

ROE, lam phat va tang truong kinh té co tac
dong nguoc chiéu dén ng xau, quy md ngan
hang, tang truong tin dung, cha s huu/tong
tai san c6 tac dong cuing chiéu vai ng xau.
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2.2. Phat trién gia thuyét
2.2.1. Nhém gia thuyét cac nhan té vi mé

Toc dg tang truong kinh t¢ GDP: Trong bai
nghién ctru caa Louzis va cong su (2010) giai thich
khi nén kinh té c6 téc do tang truong manh mé, thu
nhap cua cac doanh nghiép, cac ¢4 nhan ting cao sé
¢6 thé cai thién kha nang tra no, dan dén no xau thap
hon. Nguoc lai, khi nén kinh té suy thoai (chang han
nhu tbc do ting truong kinh té thap hoac am), cac
hoat dong kinh té nhin chung sé& suy giam, thu nhap
cua doanh nghiép va cac ca nhan sé giam theo, tir do
lam giam kha nang tra ng cta nguoi di vay, cac ngan
hang s& khdng thu hdi dugc cac khoan ng dén han,
dan dén no Xau sé& ting cao. Vi cac bai nghién ciru
khac nhu Salas va Suarina (2002), Rajan va Dhal
(2003), Jimenez va Saurina (2006), va Fofack
(2005), Khemraj va Pasha (2009) ciing chi ra bang
chtng cho thay méi quan hé nguoc chiéu gitra téc
do tang truong GDP va no Xau.

Gia thuyét Hy. ting truong GDP ¢6 méi tuong
quan am (-) Véi ty 1é no xdu.

Ty 1¢ lam phéat: Theo Nkusu (2011), Klein
(2013) lam phat tang sé lam giam céc khoan thu
nhap thuc cua khach hang di vay. Hon thé nixa, khi
14i suat cho vay la tha ndi thi ngan hang c6 thé diéu
chinh I4i suat cho vay nham duy tri mirc 14i suat thyc
dé ap dung cho cac khach hang. Tir 46, kha nang tra
no cua khach hang bi han ché, két qua la s& 1am gia
tang ti 16 no xdu déi véi cac NHTM. Ngoai ra, cac
nghién ciru caa Louzis va cong su (2010), Fojack
(2005), B6 Quynh Anh va Nguyén Buc Hung
(2013), Doan Th1 Thanh Thuay (2015) cling cho thay
két qua vé méi twong quan duong gitra ty 18 ng xau
va ty 1é lam phét.

Gia thiét Ha: ty 1é lam phét c6 méi twong quan
dwong (+) véi ty 1é no xdu.

2.2.2. Nhom gid thuyét cac nhan té vi mé thuge dac
thu ngan hang

Quy m6 ngan hang: Theo Hu va cac cong su
(2004), cac ngan hang c6 quy md 16n s& cd nguon
nhan lyc doi dao, c6 nhiéu kinh nghiém trong cong
tac xtr ly va phan tich c4c van dé vé su lra chon ddi
nghich va rui ro dao dirc. Trong khi d6 cac ngan
hang c6 quy md nho khong thé giai quyét tot van dé
su lra chon ddi nghich do thiéu ning lyc va kinh
nghiém dé danh gia chét luong tin dung cua ngudi
di vay. Do d6 c6 thé thay dugc sy trong quan nguoc
chiéu giita quy md ngan hang véi ng xau cua cac
ngan hang, d6 ciing 1a két qua duoc phat hién bai
cac nghién ctru cua Rajan & Dhal (2003), Salas va
Saurina (2002), Louzis va cong su (2010), Tehulu —
cong su (2014). Tuy nhién, két qua nghién ctu thuc

nghiém ciing khong théng nhat vai nhau, trong khi
mét sé nghién cuu cho thay mdi twong quan cling
chiéu gita no xau va quy mé ngin hang nhu A
Ghosh (2005), Rajan & Dhal (2003), 6 Quynh
Anh va Nguyén Drc Hung (2013), Poan Thi Thanh
Thuy (2015), Nguyén Thi Hong Vinh (2015),
Nguyén Tuan Kiét va Binh Hong Phu (2016).

Gia thiét Hs: quy md ngan hang c6 moi fuong
quan am (-) Véi ty 1é no xdu.

Tang truong tin dung: Theo gia thuyét chu ky
tin dung dé cap dén mdi quan hé giira ting truong tin
dung va ng xau, Keeton (1999) giai thich rang cac
NHTM thuong ap dung chinh sach tin dung mé rong
trong thoi ky tang trusng kinh té va céc tiéu chuan
cap tin dung thuong dugc néi long, tir 46 dé dan dén
no Xau gia ting. Nguoc lai, cac NHTM &p dung chinh
sach tang truong tin dung that chat trong giai doan
kinh té suy giam, no xau tir d6 s& giam. Pong thoi,
cac nghién ciru khac nhuw Dash va Kabra (2010),
Louzis va cong su (2010), Salas va Saurina (2002)
ciing cho thiy ting truong tin dung c6 mdi quan hé
cung chiéu vai no xau. Trong khi méi quan hé ngugc
chiéu giira tang truong tin dung va no xau duoc tim
thay trong cac nghién ciru cua Dash va Kabra (2010),
Nir Klein (2013), Louzis va cong su (2010).

Gia thiét Ha: tang truong tin dung c6 mai
twong quan dwong (+) véi ty 1é no xdu

Du phong rui ro tin dung: Theo nghién ciru cua
Hasan va Wall (2004), Messai va Jouini (2013), da
phét hién méi twong quan duong giira du phong rui
ro khoan vay vai ty 1€ ng xau cua ngan hang. Theo
Messai va Jouini (2013), cac ngan hang trich lap du
phong theo danh gia murc d6 rai ro cua cac khoan tin
dung, néu rui ro cang cao thi trich 1ap du phong cang
I6n. Nghién ctu cta Poan Thi Thanh Thuy (2015)
ciing c6 két qua dy phong rai ro tin dung cao sé& lam
NPL tang cao.

Gia thiét Hs: du phong ri ro tin dung c6 mai
twong quan dwong (+) véi ty 1é no xau.

Ty Ié cho vay trén tong tai san dé cap dén su chap
nhan rai ro cta cic ngan hang déi véi cac khoan no
xau. C4c ngan hang cd ty 1& cho vay trén tong tai san
cao c6 thé dan toi cac khoan ng xau cao hon. Cac
nghién ctu cua Sinky va Greenwalt (1991); Dash va
Kabra (2010), nhém tac gia Tran Trong Phong va cs
(2015) da tim thdy méi quan hé cling chiéu gitra ty 1¢
cho vay trén téng tai san véi ng xau.

Gia thiét He: ty 1¢ cho vay trén tong tai san co
Moi tiong quan dwong (+) véi ty 1é no xau.
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3. M6 hinh nghién ctru va phwong phap nghién ciru
3.1. M& hinh nghién criu

Can ctr vao ly thuyét mot sé nhan té tac dong
dén ty 1é no xau cua cac NHTM va qua trinh luoc
khao céc bai nghién ctru thuc nghiém trong va ngoai
nude truge day, nhdm tac gia xay dung mo hinh
nghién ctru nhur sau:

NPLit = Bo + 1 GDP; + B2 INF¢ + B3SIZEi; + B4
LOAN; + BsLLPi; + Bs LA+ &it

Trong do:

NPL;: ty I& ng Xau ciia ngan hang i trong nam
t, GDPy: toc do tang truong GDP trong nam t, INF¢:

ty 1€ lam phat trong ndm t, SIZE;i:: quy mo ctia hgan
hang i trong ndm t, LOAN;: toc d6 tang truong tin
dung cua ngan hang i trong nam t, LLP;¢ ty 1€ du
phong rai ro tin dung cua ngan hang i trong nam t,
LA ty I€ cho vay trén tong tai san cua ngan hang i
trong nim t, €« CAC sai SO Ngau nhién,

Do d6, dya vao cac nghién ctu trudc day va
tinh hinh thyc tién tai Viét Nam, trong bang 2 nhém
tac gia sir dung cac bién phu thudc va ky vong dau
trong md hinh nghién cau.

Bdng 2 : M0 ta c4c bién duwoc sir dung trong mo hinh nghién cizu

Tén bién Ciach do luong Kyd\éﬁng Nghién ciru truéc
Salas-Suarina (2002), Rajan-Dhal (2003), Jimenez-
Saurina (2006), Fofack (2005), Khemraj-Pasha (2009),
Tang truéng GDPt— GDPt—1 ) Ahlem Selma Messai-Fathi Jouini (2013), DS, Quynh
GDP GDPt — 1 Anh va Nguyen Buc Hung (2013) Nguyen Tuan Kiét-
binh Hong Phd (2016), Nguyen Thi Hong Vinh
(2015), Tran Trong Phong — cong su (2015).
.\ 1a . N . A Nkusu(2011), Klein (2013), Bruna Skarica (2013),
Ty 'ﬁé'f‘m el llﬁ’érbg dbuan“g chi s0 gia (+)  Filip(2015), P& Quynh Anh va Nguyén Pic Hing
P g (2013), Poan Thi Thanh Thiy (2015).
Quy mb ngan P ) Tehulu va cong sy (2014), Salas va Saurina (2002), Hu
hang Ln (Tong tai san) ) va cong su (2004), Louzis va cong su (2010).
LOANt — LOANt — 1 R . L
Tang trudng OANt — LOANt ) Dash va Kabra (2010), N.Klein (2013), Louzis vacong
tin dung LOANt —1 su (2010).
Du phong rui Dw phong tin dung ) Hasan va Wall (2004), Messai va Jouini (2013), Poan
ro tin dung Téng du no Thi Thanh Thuy (2015).
TyAlc Eho vay Du no cho vay Sinky va Greenwalt (1991); Dash va Kabra (2010),
trén tong tai —_— (+) N "
san Téng tai san Tran Trong Phong — cong sy (2015)

3.2. Phwong phadp nghién ciru

M6 hinh nghién ctu st dung phuong phap
nghién ciru dinh lwong, st dung k§ thuat hdi quy di
liéu bang véi s6 liéu cia 25 Ngan hang TMCP Viét
Nam trong vong 9 nam, giai doan tor nam 2011 —
2019. Két qua nghién ctru dugc wéce lugng theo 3
md hinh gom mo hinh hdi quy gop (Pooled OLS),
mo hinh hdi quy téc dong cb dinh (FEM) vamé hinh
hoi quy tac dong ngau nhién (REM). Pé kiém tra
phuwong phéap hdi quy ndo phu hop nhat trong ba
phwong phéap trén, nhém tac gia s dung cac kiém
dinh la Likelihood ratio- LR test, Lagrangian
Multiplier (LM test, Breusch va Pagan, 1980) va
kiém dinh Hausman (1978). Sau d6 tién hanh thuc
hién cac kiém dinh can thiét trén mo hinh nhu kiém
dinh da cong tuyén, kiém dinh ty tuong quan, kiém
dinh phuong sai thay ddi. Trong truong hop néu xay
ra hién tugng tu twong quan hay phuong sai sai s6
thay adi 6 kha ning lam sai léch két qua, nghién
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ctru s& tiép tuc xir ly bang cach sir dung phuong
phap udce luong binh phuong tdi thiéu tong quat kha
thi (FGLS) dé cho ra két qua hdi quy chinh x4c hon.

S6 lidu vé céc bién kinh t& vi mo: Bién “ting
trudng GDP”, bién “ty 1¢ lam phat” duoc thu thap
tir dit liéu cong bd ciia Quy Tién té qudc té (IMF) va
Ngan hang thé gioi (WB) cling giai doan.
Céc bién dic thi cua ngan hang duoc thu thap tur
Béo cdo tai chinh da kiém toan (gém bang can ddi
ké toan, bang két qua hoat dong kinh doanh va
thuyét minh bao céo tai chinh) cia 25 ngan hang
TMCP dang hoat dong tai Viét Nam tir nam 2011
dén nam 2019. Cac bao cdo nay duoc téng hop tir
cac trang web chinh thirc cia cac NHTM va trang
bao dién tir Vietstock.vn.

Két qua thdng ké mé ta cho cac bién duoc sir
dung trong nghién ctu dwoc thé hién ¢ bang 3.
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Bdng 3: Thong k& mo td gia tri cac bién trong md hinh nghién ciiu

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
NPL 225 0,022 0,012 0,005 0,088
SIZE 225 18,509 1,115 16,502 21,122

LOAN 224 0,206 0,182 -0,299 1,082
LLP 225 0,013 0,004 0,007 0,028
LA 225 0,559 0,132 0,147 0,754
GDP 225 0,063 0,006 0,053 0,071
INF 225 0,057 0,051 0,006 0,187

4. Két qua nghién céu va thao luan
4.1. Phdn tich twong quan va lya chon mo6 hinh
héi quy phu hep

Kennedy (2008) chi ra rang hién tuong da cong
tuyén xuat hién khi twong quan cao hon 0,8 hay nho
hon -0,8. Ngoai ra, hé sb tuong quan chi c6 y nghia
khi va chi khi mirc y nghia quan sat Significant (Sig)
nho hon mirc ¥ nghia 5%. Qua két qua & bang 4 ta
thiy hé sé Sig giita bién NPL véi céac bién doc l1ap

Nguon: Két qua xiz ly di liéu tir phan mém Stata 14
nhu LOAN, LA thi I6n hon mtc y nghia 5%. Do do,
khong co su twong quan giita bién NPL véi cac bién
LOAN va LA. Ngoai ra, hé s6 Sig giira cac cap bién
doc lap hau hét bé hon mirc y nghia 5%. Bong thoi,
khong c6 cap bién nao ¢ gia tri twong quan 16n hon
0,8 hay nho hon -0,8 do d6 xay ra hién tugng da
cong tuyén khéng nghiém trong, vi vay khéng c6
bién quan sat nao bi loai bo ra khoi mé hinh.

Bdng 4: Ma trdn hé sé fuwong quan giira cac bién quan sat

SIZE LOAN LLP LA GDP INF NPL

SIZE 1,0000
LOAN -0,0187 1,0000

LLP 0,1336** -0,1385** 1,0000

LA 0,2511%** -0,0819 -0,2836*** 1,0000

GDP 0,2677*** -0,0706 -0,3226*** 0,3708*** 1,0000

INF -0,2094*** -0,1285* 0,1631** -0,3874*** -0,3864*** 1,0000

NPL -0,2408*** 0,0275 0,4345*** -0,1125* -0,3851*** 0,1701*** 1,0000

* p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01

Sau khi phan tich hé s twong quan dé nhan
dién méi quan hé gitra cac bién quan sat trong mo
hinh, nghién cuu tiép tuc phan tich hdi quy véi muc
tiéu do ludng chiéu hudng va muce d6 tac dong cua
cac bién doc lap dén bién phu thuoc bang céc
phuong phép: Pooled OLS, FEM, REM va thuc
hién cac kiém dinh nham lya chon phuong phap hoi
quy phu hop.

Nguon: Keét qud xu ly diz ligu tir phan mém Stata 14

Nhom tac gia st dung phuong phap Likelihood
ratio — Lr test dé kiém dinh gitra md hinh Pooled OLS
va FEM xem md hinh nao pht hop. Theo bang 5, két
qua kiém dinh cho thay: Véi do tin cay 95%, ta cd Prob
> F=0,0000< 5% (mtrc y nghia), bac bé Ho chap nhan
H.: FEM phu hgp hon mo hinh Pooled OLS.

Bang 5: Két qua hdi quy NPL theo FEM

Variable Coef. Std. Err. t P>|t] [ 95% Conf. Interval ]

SIZE -0.0023051 0.0024457 -0.94 0.347 -0.0071287 0.0025186
LOAN 0.0133228 0.0040137 3.32 0.001 0.0054064 0.0212392
LLP 1.385922 0.1893688 7.32 0.000 1.012424 1.75942
LA 0.009134 0.0084545 1.08 0.281 -0.0075411 0.0258092
GDP -0.3269133 0.1527396 -2.14 0.034 -0.6281663 -0.0256602
INF 0.0122547 0.0158046 0.78 0.439 -0.0189172 0.0434266
_cons 0.0585528 0.0402499 1.45 0.147 -0.0208334 0.1379389
sigma_u 0.00577375

sigma_e 0.00879176

rho 0.30132713 (fraction of variance due to u_i)

F test that all u_i=0: F(24, 193) = 3.35

Prob > F = 0.0000

*Trong doé: NPL: ty I¢ ng xau cua ngan hang, SIZE: quy md cua ngan hang, LOAN: toc do tdang truong tin dung
cua ngan hang, LLP: ty I¢ dw phong rui ro tin dung cua ngan hang, LA: ty I¢ cho vay trén tong tai san cua ngan hang
GDP: toc do tang truong GDP, INF: ty I¢ lam phat.

Nguon: Két qua xar ly diz liéu tir Stata 14
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Nhom tac gia chay mo hinh REM va st dung
phuong phap Breusch — Pargan test dé kiém dinh gitra
md hinh Pooled OLS va REM xem md hinh nao phu

hop. Dya vao két qua ciia bang 6, ta thay Prob > chibar2
= 0,0000 bé hon mirc ¥ nghia 5% nén bac bo Ho chap
nhan Hi: REM phu hgp hon Pooled OLS.

Bdng 6: Két qua chay kiém dinh Breusch — Pargan test

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects
NPL[Bank,t] = Xb + u[Bank] + e[Bankt]
Estimated results :

Test:  Var(u)=0
chibar2(01) =

31.94

Prob > chibar2 = 0.0000

Dé Iya chon gittra FEM va REM, nhom téc gia

st dung kiém dinh Hausman. Két qua & bang 7 cho

thay: Prob> chi2 = 0,6121 I6n hon mirc y nghia 5%

nén chap nhan Hy REM Ia md hinh phd hop hon
Bdng 7: Két qua

Nguon: Keét qua xu ly diz liu ter Stata 14
FEM. Piéu ndy c6 nghia 1a cac nhan t6 tac dong dén
ty 18 ng Xau ciia cac NHTM la duoc xac dinh mot
cach ngau nhién.

kiém dinh Hausman

Coefficients
(b) fem (B) rem (b-B) Difference sqgrt(diag(V_b-V_B)) S.E.

SIZE -0.0023051 -0.0032535 0.0009484 0.0022269
LOAN 0.0133228 0.0106112 0.0027115 0.0013509
LLP 1.385922 1.345296 0.0406262 0.0709692
LA 0.009134 0.0150613 -0.0059273 0.004827
GDP -0.3269133 -0.3412 0.0142867 0.0911493
INF 0.0122547 0.0127581 -0.0005034 0.007123

b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg

B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2(6) = (b-B) ' [ (V_b-V_B )~ (-1)] (b-B)

4.48

Prob>chi2= 0.6121

Kiém dinh hién tuong da cong tuyén: Dé kiém
tra md hinh c6 bi da cong tuyén, bai nghién ctu str
dung lénh Collin dé kiém tra hién tugng da cong
tuyén cua mé hinh. Dya vao chi s phong dai
phuong sai (Variance Inflation Factor — VIF), khi hé
s6 VIF trong khoang tir 2 dén 10 s& c6 it kha ning
xay ra da cong tuyén. Néu hé s6 VIF>10 s& xay ra
hién tuong da cong tuyén. Dya vao két qua bang 8,
tat ca hé s6 VIF cua cac bién déu bé hon 2. Nhu vay
mo hinh khdng xay ra hién tugng da cong tuyén.

Kiém dinh hién tuong phuong sai thay d6i: Bai
nghién ciu sir dung kiém dinh Breusch - pagan dé

Nguon: Két qua xi ly diF liéu tir Stata 14
kiém tra mo hinh c6 bi phuong sai thay doi. Két qua
& bang 8 cho thiy, vai do tin cay 13 95%, ta c6 Prob
> chibar2 = 0,0000 bé hon 5% (murc y nghia) nén
bac bo Ho, chap nhan Hy mé hinh phét hién phuong
sai thay doi.

Kiém dinh hién tugng tu tuong quan: Nhom tac
gia sir dung kiém dinh Wooldridge (2002) dé kiém
tra md hinh c6 bj ty twong quan. Két qua ¢ bang 8
cho thay véi do tin cay 1a 95%, ta ¢6 Prob > F =
0,0232 bé hon 5% (mirc y nghia) nén bac bo Ho,
chap nhan Hymé hinh cd tu trong quan bac nhat.

Bdng 8: Bang tém tat két qua cuia cac kiém dinh hién tiwong da céng tuyeén,

phirong sai thay doi va

hién tuong tu twong quan

Kiém dinh hién
twong da cong tuyen

Kiém dinh phwong sai thay ddi

Kiém dinh hién twgng ty twong quan

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random ffects

Wooldridge test for autocorrelation in panel

Variable - VIF NPL[Bank,t] = Xb + u[Bank] + e[Bank{] data.

NPL 1.54 Test:  Var(u)=0 HO: no first-order autocorrelation.
SIZE 1.39 chibar2(01) = 31.94 F(1, 24)= 5.878
LOAN 1.11 Prob > chibar2 = 0.0000 Prob > F =0.0232
LLP 1.69

LA 1.48

GDP 151

INF 1.36
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Khéc phuc hién twong phuong sai thay déi,
hién tuong tuy tuong quan cia md hinh REM: Sau
khi kiém dinh mé hinh REM, ta thdy mé hinh bi
phuong sai thay doi va tu twong quan bac nhat s&
khién u6c lwong cia mo hinh tré nén thiéu tin cay.
Dé khic phuc ddng thoi phuong sai thay doi va ty
tuong quan, nhom tac gia st dung mé hinh héi
quy theo phuong phap u6c luong binh phuong toi
thiéu tong quét kha thi (FGLS) dé dam bao hi¢u
qua cua mo hinh.

4.2. Két qua nghién ciru va thdo lugn

V6i 6 nhan t6 nhom tac gia dua vao mé hinh
nghién ctu, dya vao két qua & bang 10 cho thay
6 4 nhan t6 tac dong dén ng xau ¢ muc y nghia
1a 5% va 2 nhan té tac dong dén no xau & muc y

nghia 1a 10%. Trong thuc té véi gia tri p< 10% la
¢6 y nghia thong ké, tuy nhién, theo Fisher (1925),
Cowles va Davis (1982) cho rang mirc ¥ nghia 5%
rat quan trong vé mit thong ké trong mé hinh
nghién ctru. Do d6, nhom tac gia lya chon mac y
nghia 5% dé lya chon cac nhan t6 tac dong dén no
xau. Theo d6, mot bién vi mé 1 tdc d6 tang truong
GDP tac dong nguoc chiéu dén ty 1¢ no xau, ba
bién dic thu bao gém quy mé ngan hang tac dong
nguoc chiéu, du phong rai ro tin dung va ty 1é cho
vay trén tong tai san tac dong cing chiéu véi ty 18
no xau. Pong thoi chiéu tac dong cua cac bién doc
lap @i voi bién phu thuoe NPL déu hoan toan phu
hop vai céc gia thiét ky vong da duoc dua ra (bang
9).

Bdng 9: Tom tat két qua nghién ciru

Bién Diu ky vong Két qua
SIZE
LOAN + +
LLP + +
LA + +
GDP - -
INF + +
Bdng 10: Keét qua hoi quy theo FGLS
Variance Coef. Std. Err. P>|z]
SIZE -0,0034558 0,0004947 0,000
LOAN 0,0042155 0,0023033 0,067
LLP 1,162332 0,1192733 0,000
LA 0,0155676 0,004628 0,001
GDP -0,2575933 0,0737747 0,000
INF 0,015194 0,0089464 0,089
NPL 0,0756877 0,0093475 0,000

Sau khi khic phuc hién twong phwong sai
thay ddi va tu twong quan, voi mirc ¥ nghia 5% ta
c6 két qua hdi quy theo FGLS duoc trinh bay ¢
bang 10, nhém tac gia ¢6 m6 hinh nhu sau:

NPL = 0,0756877 — 0,2575993 GDP -
0,0034558 SIZE + 1,162332 LLP + 0,0155676
LA

Thong qua md hinh nghién cau trén, ta thay:

Téc do tang truong GDP ¢6 méi tuong quan
am voi NPL & mirc ¥ nghia 1%. Trong diéu kién
c4c yéu t6 khac khong thay doi, toc do ting truong
GDP tang (giam) 1 don vi, NPL cta ngan hang sé
giam (ting) 0,2575993 don vi. Pay la bién c6 tac
dong manh trong mé hinh nghién cau. Két qua
nghién ciu hoan toan pha hop véi gia thuyét Hy
ma nhom tac gia dwra ra ddng thoi phi hop véi cac
nghién ctru caa Louzis- cong su (2010), Jimenez
va Saurina (2006), va Fofack (2005), Khemraj va
Pasha (2009), P& Quynh Anh va Nguyén DBuc
Hung (2013). Ddng thoi, didu nay hoan toan pha
hop voi thuc tién Viét Nam, nhin chung ty I& no
XaU cua cic NHTM gia tang trong giai doan 2011-
2013 la khi tc tang treéng GDP & muc thip nhat.
Khi nén kinh té tang truéng, thu nhap caa ca nhan,

Nguon: Két qua xr Iy di liéu tir phan mém Stata 14
ho gia dinh tang s& khién ho tiéu dung nhiéu hon,
tao diéu kién cho cac doanh nghiép hoat dong c6
hiéu qua, doanh thu tang cao tur d6 kha nang thanh
toan cac khoan ng dé dang hon. Nguoc lai, khi nén
kinh té kém phat trién, thu nhap cua c& nhan, ho
gia dinh giam nhu cau s& giam theo, tir do hoat
dong kinh doanh cta céc doanh nghiép ciing bi
dinh tré, doanh thu s& bi giam dan dén viéc tra no
tré nén kho khan.

Quy md ngan hang c6 mdi twong quan nguoc
chiéu véi NPL & mirc y nghia 1%. Trong diéu kién
céc yéu t6 khac khong thay doi, quy mé ngan hang
tang (giam) 1 don vi, NPL cta ngan hang sé giam
(tang) 0,0034558 don vi. Diéu nay hoan toan phu
hop Véi gia thuyét Hs caa nhom tac gia dua ra dong
thoi phu hgp vai cac nghién cuu trude day cua
Tehulu va cong su (2014), Salas va Saurina (2002),
Hu va cong su (2004), Louzis va cong su (2010).
Trong giai doan nghién cau, hau hét quy mé cua
cac NHTM déu gia ting qua cic nim, véi quy md
duoc mo rong, hé thong quan i rii ro va trinh do
chuyén mdn cta can bo nhan vién dugc nang cao,
ddng thoi véi quy md 16n cac ngan hang c6 thé lua
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chon cac danh muc cho vay it rai ro hon tir d6 ¢6
thé han ché no x4u.

Dy phong rii ro tin dung (LLP) ¢6 méi twong
quan duong vdi NPL & mic y nghia 1%. Khi cac
yéu t6 khac khong ddi, du phong rui ro tin dung
tang (giam) 1 don vi, NPL cta ngan hang s€ tang
(giam) 1,162332 don vi. Diéu nay phi hop véi gia
thuyét Hs ma nhom tac gia dwa ra, ddng thoi phu
hop vai céc nghién ciu cia cua Hasan va Wall
(2004), Messai va Jouini (2013), Poan Thi Thanh
Thuy (2015).

Ty ¢ cho vay trén tong tai (LA) c6 mdi twong
quan duong voi NPL & mic y nghia 1a 1%. Khi
cac yéu t6 khac khong doi, ty 1é cho vay trén tong
tai san tang (giam) 1 don vi, NPL cta ngan hang
s& tang (giam) 0,0155676 don vi. Két qua phu hop
Vvéi gia thuyét Hs ma nhom tac gia dua ra va dong
thoi phu hop véi cac nghién ciu cua Sinky va
Greenwalt (1991); Dash va Kabra (2010), nhém
tac gia Tran Trong Phong va cs (2015). Khi du ng
cho vay chiém ti 1¢ cang cao trong tong tai san
phan anh dugc NPL cia cac NHTM sé tang.

5. Két luan va ham y chinh sach
5.1. Két lugn

Dua trén cac ly thuyét v& no xau va cac
nghién ctru trong va ngoai nudc vé cac nhan té tac
dong dén no xau cua cac NHTM, bai nghién ciu
da cho thay mot sé nhan t6 tac dong dén ng xau
cling nhu chiéu huéng va mic d6 tac dong cua
nhitng nhan té nay.

Vi 6 nhan t6 nhom tac gia dua vao md hinh
nghién ctu, két qua cho thiy cd 4 nhan tb tac dong
dén no x4u ctia ngan hang. Theo d6 mot bién vi mod
4 téc do tang truong GDP tac dong nguoc chiéu
dén ty 18 no xau, ba bién dic thd bao gom quy mo
ngan hang tac dong nguoc chiéu, du phong rai ro
tin dung va ty Ié cho vay trén tong tai san tac dong
cuing chiéu vai ty 18 no xau. Tir két qua dat duoc,
nhom tac gia da tra loi hai cau hoi dugc dat ra, cé
thé khang dinh nhém nhan té vi mé (cu thé 1a toc
do tang truong GDP) va nhém cac nhan t6 dac tha
cua ngan hang (quy mo ngan hang, du phong tin
dung, ty I€ cho vay trén téng tai san) ¢6 anh huong
dén no xau cua cac NHTM Viét Nam.
5.2.Ham y chinh sach

Ther nhat, theo két qua nghién ctu cho théy,
quy mé ctia ngan hang cang Ién ty 1é ng xau cang

thip. Tuy nhién, trén thuc té cac doanh nghiép lén
& Viét Nam ludn duoc d& dang tiép can cac khoan
vay tai cac ngan hang c6 quy md I6n, dua vao uy
tin, hiéu qua hoat dong tét cia doanh nghiép, ngan
hang thuong don gian hda quy trinh cho vay. Do
do, ngan hang doi hoi c¢6 doi ngi can bo cd kinh
nghiém trong viéc tham dinh, dong thoi phai co
pham chit dao dac tét, tinh than trach nhiém cao
trong cong viéc. Binh Ky cac ngan hang nén té chic
thi nghiép vu cho toan bo can bo nhan vién dé bd
sung va cung ¢ thém kién thic chuy@n mén.

Thir hai, véi két qua nghién ciru cho thay mdi
tuong quan duong giita du phong rui ro tin dung
va ty 1€ ng Xau. Nghia 1a, neu ngan hang trich 1ap
du phong cang nhiéu thi ng xau ngan hang cang
cao, hon thé nira chi phi du phong rui ro s& lam
giam loi nhuan cua ngan hang. Cac NHTM can wu
tién cac khoan vay c6 TSDB, gia tri TSDB cang
I6n thi chi phi dy phong can trich 1ap cho cac
nhom no s& giam xudng, tir d6 kha nang kiém soét
rui ro tin dung sé c6 hiéu qua hon.

Thir ba, theo két qua nghién ctwu, ty 16 cho vay
trén tong tai san cd méi trong quan duong vai ty 16
no xau. Nghia 1a ty 1é ndy cang cao thi no xau s&
tang, tuy nhién, hoat dong cho vay la hoat dong kinh
doanh chu yéu ciia ngan hang dé c6 thé han ché no
xau cac NHTM can chu trong dén nganh nghé cho
vay. C4c ngan hang can nhic va cho vay phu hop
V6i cac nganh nghé kinh doanh, bai vi mdi nganh
nghé s& phat trién va phi hop véi timg giai doan cua
nén kinh té. Bén canh d6, ngoai hoat dong cho vay
truyén théng thi cac NHTM c¢6 thé phat trién cac
hoat dong cung ang dich vy thanh todn nhim da
dang hda cac nguon thu nhap cua ngan hang.

Thit fue, theo két qua nghién cau, toc do tang
truong GDP tac dong manh mé dén no xau cua cac
NHTM véi mbi tuong quan ngugc chiéu. Theo do,
Chinh phu ciing nhu NHNN can chd trong dén viéc
quan ly no xau cia cdc NHTM bang céch sir dung
linh hoat cac cobng cu cua chinh sach tai khoa va
chinh sach tién t¢ nham dicu tiét nén kinh té. Nén
kinh té tang truong t6t gop phan nang cao chit luong
céc khoan vay s& han ché ng xdu cua cac NHTM.

Ngoai ra, nng cao va phat huy vai tro cua
VAMC (cbng ty quan ly tai san cua cac TCTD
Viét Nam) trong viéc xir ly no xau
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