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DPANH GIA HIEU QUA TAI CHINH CUA DOANH NGHIEP THONG QUA PHAN
TICH BAO CAO TAI CHINH - MQT NGHIEN CUU TAI TAP POAN FPT

Nguyén Thi Thanh Thiy

Tom tat

FPT la tdp doan cong nghé hang dau Viét Nam. FPT hoat dong trong 03 linh vuc kinh doanh cot 16i: cong
nghé, vién théng va giao duc. C6 nhiéu doi twong quan tam dén tinh hinh tai chinh ciia FPT véi cac muc
dich khdc nhau. Viéc danh gia hiéu qua tai chinh cia doanh nghiép thong qua phan tich bao cao tai chinh
cung cap nhang thdng tin tai chinh quan trong hé tro cho viéc ra quyét dinh cua cac nha quan ly doanh
nghiép va cdc doi twong su dung thdng tin tai chinh khac. Bai bao nay tdp trung vao viée phan tich tir
khdi qudt dén chi tiét cac chi tiéu tai chinh quan trong trong cac bao cao tai chinh cia FPT. Tur dé, ddanh
gia hiéu qud tai chinh cua doanh nghiép va dé xudt mét so gidi phap nham nang cao hiéu qua hoat déng
tai chinh cho doanh nghigp.

Tur khoa: bao céo tai chinh, chs tiéu tai chinh, FPT, hi¢u qua tai chinh

EVALUATE ENTERPRISES’ FINANCIAL EFFECTIVENESS THROUGH ANALYSIS OF
FINANCIAL STATEMENTS - A STUDY IN FPT CORPORATION
Abstract

FPT is a leading technology corporation in Vietham. FPT operates in three core business sectors:
technology, telecommunications and education. There are many parties who are interested in FPT's
financial situation with different purposes. Evaluating an enterprise’s financial effectiveness through
analysis of financial statements provides important financial information that supports decision-making
of corporate managers and other users. This paper focuses on from the general to detailed analyses of
key financial indicators in FPT's financial statements. Then, it evaluates the enterprise’s financial
effectiveness and suggests some solutions to improve the efficiency of financial operations for the

corporation.
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1. Pit van dé

Do nhu cau sir dung thdng tin tai chinh cua
doanh nghiép rit da dang, vi vay viéc danh gia
hiéu qua tai chinh c6 thé dwoc tién hanh bing
nhiéu phuong phap khac nhau, phan tich bao céo
tai chinh Ia mét trong nhimg phuong phap duoc
nhiéu d6i twong lva chon dé danh gia chinh xac
hiéu qua tai chinh caa mét doanh nghiép.

Phan tich bao cédo tai chinh la phuwong phap
phén tich tinh hinh tai chinh dya trén co s& phén
tich cac chi tiéu tai chinh trong c&c bao céo tai
chinh cua doanh nghiép [5]. Hay n6i mét cach
khac, phan tich bao céo tai chinh la qué trinh xem
xét, kiém tra, d6i chiéu va so sanh s liéu vé tai
chinh trong ky hién tai véi cac ky san xuat kinh
doanh da qua [2].

Dé cd cai nhin toan dién va danh gia mot cach
chinh x&c hiéu qua tai chinh cua doanh nghiép, bai
bdo nay sé di vao phan tich tir khai quat dén chi
tiét cac chi tiéu trong b4o céo tai chinh cua tap
doan FPT. Thong qua viéc phan tich bao céo tai

chinh cua tap doan FPT, nha quan ly va nhimg dbi
tuong sir dung thdng tin tai chinh c6 thé danh gia
dugc chinh xac hiéu qua tai chinh ciing nhu du
bao duoc nhitng rui ro vé tai chinh trong twong lai
ma doanh nghiép. Tur do, giup ho dua ra nhirng
quyét dinh va lva chon dung din dé dat duoc
nhitng muyc tiéu da dé ra.

2. Téng quan tai ligu nghién ciéu

Nhimng nim gan ddy, di c6 nhiéu nghién cau
vé viéc danh gia hiéu qua tai chinh cua doanh
nghi¢p nhu:

Mai Diém Lan Huong (2017) phan tich hiéu
qua tai chinh cua 20 doanh nghiép nhung viéc
danh gia hiéu qua tai chinh con mang tinh khai
quét, khong dua ra nhitng dénh gia chi tiét.

Truong Dong Loc, Tran Qubc Tuan (2009)
d3 danh gia chi tiét hiéu qua tai chinh cua doanh
nghiép, tuy nhién viéc phan tich con mang tinh
phién dién, chu yéu chi danh gia vé hiéu qua tai
chinh théng qua nhdm chi tiéu kha nang sinh 10i.
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Nguyén Thi Bich Thay, Nguyén Thi Hanh
Duyén (2016) chu yéu phan tich cac chi tiéu danh
gia cau trGc va hiéu qua tai chinh cua doanh
nghi¢p nhung khong ép dung vao mot doanh
nghiép cu thé no.

Bang cac phuong phap thdng ké mo ta, tong
hop, so sanh va phén tich tai chinh thong qua cac
nhom chi tiéu tai chinh, t&c gia thuc hién viéc phén
tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép tir khai quéat
dén chi tiét, qua d6 danh gia chinh xac hiéu qua tai
chinh cua doanh nghiép va d& xuit mot sé giai phap
nham nang cao hiéu qua tai chinh cho doanh nghiép.
3. Phuwong phap nghién ciru
3.1. Nguén sé ligu

Bai bé&o st dung ngudn sé liéu thir cap tir hé
théng béo céo tai chinh cua cac CTCP FPT, CTCP
Tin hoc vién thong Petrolimex (P1A) va CTCP
dau tu Thé giéi di dong (MWG) trong giai doan
2018-2020. Ngoai ra, tac gia con tham khao thém
mot s6 bai bao ding trén cac tap chi chuyén nganh.
Trén co s& do, tac gia tong hop sb liéu can thiét
phuc vu qua trinh nghién cau.

3.2. Phuwong phdp nghién ciru

3.2.1. Phuong phdp thong k& mo ta: Tac gia sur
dung phuong phap nay dé mo ta va phan tich khai
quat thuc trang t|nh hinh tai chinh cua tap doan
FPT trong 3 nam gan day.

3.2.2. Phuong phdp tong hop, so sanh: Sau khi thu
thap dugc s liéu nghién ctru vé tinh hinh tai chinh
cua FPT va hai doanh nghiép khac cung nganh,

tac gia tién hanh 1ap bang théng ké dé tong hop va
so sanh sb liéu. Ngoai ra tac gia con tng dung
phan mém tin hoc Microsoft Excel va cac cong cu
may tinh khac dé xir ly dir liéu tai chinh.

3.2.3. Phuong phap phdn tich tai chinh thong qua
cac nhom chi tiéu tai chinh:

Téc gia tién hanh phan tich cac hé sé cu thé
trong cac nhdm chi tiéu tai chinh cua FPT ¢6 so sanh
véi hai doanh nghiép khac cting nganh dua trén sb
liéu tir bdo cdo tai chinh cua cac doanh nghiép nay
trong giai doan 2018-2020 dé dua ra nhitng nhan xét
va danh gia hiéu qua tai chinh cua FPT.

Bdng 1. Co cdu tai san va nguon von cia FPT giai dogn 2018-2020 [1] (Pvt: Ty dong)

Nam 2018 Nam 2019 Nam 2020 2019/ 2020/

Chi tieu sétitn (%) sSétitn (%)  Sbtitn (%) 2(&1)? 2(8/%3
TONG TAI SAN 29757 100 33394 100 41749 100 122 250
- Tai san ng&n han 18406 619 18979 568 25608 613 31 349
- Tai san dai han 11.351 38,1 14.415 432 16.141 38,7 27,0 12,0
- No phai tra 14982 503 16595 497 23147 554 108 395
_Vén chii s6 hitu 14775 497 16799 503 18603 446 137 107

Nguon: Béo céo tai chinh cua FPT giai doan 2018-2020 va tinh toan cua tac gid

4. Két qua va thao luan
4.1. Pdnh gid co cdu tai sdn va nguon vén cia
FPT giai dogn 2018-2020

Xét vé co cau dau tu tai san, tu s6 lieu & bang
1 cho thiy: FPT dau tu chu yéu vao tai san ngan
han (trén 56%) trong giai doan 2018-2020. Vé gia
tri, tai san ngan han tang manh nhét vao nim 2020
(34,9%). Ty trong von dau tu vao tai san dai han
tuy c6 ting trong nim 2019 (chiém ty trong
43,2%, ting 27% vé gia tri so Vi nim 2018)
nhung dén nam 2020 ty trong tai san dai han lai
giam xudng con 38,7%. Diéu d6 cho thay FPT
khong chu trong dau tu méi cdng nghé hay tai san
cb dinh dé phat trién lau dai ma cha trong dau tu
nhiéu hon vao tai san ngin han. Tong tai san cua
doanh nghiép trong giai doan 2018-2020 tang dang
ké. Nam 2019 tong tai san ting 12,2% so véi nim
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2018, ndam 2020 téng tai san cua FPT tang 25% so
voinam 2019 chu yeu do tang tai san ngan han.

Xét vé co cau ngudn vén: No Pphai tra luon
chiém ty trong trén 49% téng nguon von. Nam
2020 no phai tra chiém ty trong 55,4% téng nguon
von ting 39,5% so voi nam 2019. Giai doan nay,
vén cha sa hitu ludn chiém ty trong trén 44% tdng
ngudn vén caa doanh nghiép, nam 2018 va 2019
chi tiéu nay chiém ty trong lan luot 12 49,7% va
50,3% tong nguon von. Nam 2020 ty trong cua chi
tiéu nay trong ngudn vén c6 giam con 44,6% do
no phai tra ting cao nhung von chi s hitu van
chiém ty trong twong ddi cao so véi cac doanh
nghi¢p khéac trén thi truong. Thuc té cho thay, gla
tri von chu sé hiru van ting qua cac nam, cu thé Ia
nam 2019 tang 13,7% so véi nam 2018, ndm 2020
tang 10,7% so v&i nam 2019.
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Xét vé téng thé, gid tri cac chi tiéu tai chinh
quan trong thé hién trong co cau tai san va nguon

vén caa FPT trong giai doan 2018-2020 déu ting
nhung chua 6n dinh qua cac nam.

Bdng 2. Doanh thu va loi nhugn ciia FPT giai dogn 2018-2020 [1] (Pvt: Ty dong)

Chi tidu Nim Nim Niam 2019/2018 2020/2019
2018 2019 2020 (%) (%)

Doanh thu BH&CCDV 23.259 27.792 29.922 19,49 7,66
Doanh thu thuan 23.214 27.717 29.830 19,40 7,63
Loi nhuan gop 8.723 10.712 11.816 22,80 10,30
Doanh thu hoat dong tai chinh 600 650 822 8,40 26,35
Phan I4i trong cong ty lién két 439 405 312 -7,77 -22,90
Loi nhuan thuan tir hoat dong KD 3.800 4,610 5.188 21,32 12,54
Loi nhuan khac 58 55 73 -5,39 33,20
Tong loi nhuan ké toan trudc thué 3.858 4.665 5.261 20,92 12,79
Loi nhuan sau thué TNDN 3.234 3.912 4.422 20,96 13,06

Nguon: B&o céo tai chinh cia FPT giai doan 2018-2020 va tinh toan cua tac gia

4.2. Pdnh gid két qua hoat dgng kinh doanh giai
doan 2018-2020

Dua Va0 bang 2, ta c6 thé phan tich két qua
hoat dong kinh doanh cua cong ty FPT trong giali
doan 2018-2020 thé hién qua cac chi tiéu doanh
thu va loi nhuan nhu sau:

Céc chi tiéu doanh thu cua FPT déu ting
trong giai doan 2018-2020. Nam 2019 so vdi nam
2018, doanh thu ban hang & CCDV tiang 19,49%,
doanh thu thuan tang 19,4%, doanh thu hoat dong
tai chinh tang 8,4%.

Da s6 céc chi tiéu loi nhuan trong giai doan
nay tang, cac chi ti€u nay tdng manh vao nidm
2019: loi nhuan gop tang 22,8%, loi nhuan thuan
tir hoat dong kinh doanh tang 21,32%, lgi nhuan
truc thué tang 20,92% va loi nhuan sau thué ting
20,96% so véi nam 2018 do nam 2019 FPT phat
trién thém nhiéu san pham méi, mé rong thi
treong tiéu thy, san pham va dich vu da dang dap
g tot nhu cau cua khach hang va ap dung hiéu
qua céac chinh sach thiic ddy tiéu thu nhu quang
céo, khuyén mai. Chi c6 2 chi tiéu Ia phan Iai trong
cong ty lién két va loi nhuan khéc giam do céc
cong ty lién két cua FPT hoat dong kinh doanh
khéng hiéu qua va phan tai san thanh ly cua cong
ty da s6 12 may tinh, day 1a loai tai san khdu hao
nhanh nén gia tri thanh Iy bi danh gia thép.

Nam 2020 mac du hiéu qua kinh doanh cua
FPT khong ting cao nhu nam 2019 do anh huong
cta tinh hinh dich bénh Covid gy kho khan rat
nhiéu cho viéc kinh doanh cua hau hét cac doanh
nghiép trén thi truong nhung hau hét cac chi sb
doanh thu va lgi nhuan quan trong ciaa FPT van

tang cho thay vi thé va uy tin cia FPT trén thi
treong 1a rat lon.

Nhu vy, giai doan 2018-2020 hau hét cac chi
tiéu doanh thu va loi nhuan quan trong cia FPT déu
tang nhung ting manh nhit vao nim 2019.

4.3. Danh gid hi¢u qud tai chinh théng qua phan
tich cac nhém chi tiéu tai chinh

Dé c6 thé danh gia hiéu qua tai chinh cua FPT
mot cach chi tiét va khach quan hon, chung ta s&
phan tich cac nhom chi tiéu tai chinh cu thé c6 so
sanh véi cac doanh nghiép cling nganh. Cong ty ¢6
phan Tin hoc Vién thdng Petrolimex (P1A) va Cong
ty ¢6 phan dau tur Thé giéi di dong (MWG) 13 hai
doanh nghiép céng nghé hang dau Viét Nam ngang
tam véi FPT. T4c gia s& tién hanh phan tich va so
sanh cac hé s trong cac nhém chi tiéu tai chinh quan
trong dé danh gia dugc hiéu qua tai chinh coa FPT
S0 Vv&i cac doanh nghiép cuing nganh.

4.3.1. Phan tich nhém chi tiéu vé khd nang sinh loi

Phan tich nhdm chi tiéu vé kha ning kha nang
sinh lgi ciia FPT (bang 3) cho thay: Ty sudt sinh loi
tong tai san (ROA) ludn dat gid tri trén 11,7% c6
nghia 1a 100 ddng tai san tao ra trén 11,7 ddng loi
nhuan rong. Chi sé nay cao chimng to hiéu qua sir
dung tai san tét. Ty suét sinh lgi vén cha sé hitu
(ROE) trong giai doan nay dat trén 23% la kha cao
thé hién hiéu qua st dung von chi s hiru tot, diéu
nay ¢ nghia la 100 dong vén chii so hitu tao ra 23
ddng loi nhuan rong. Ty suét sinh loi trén doanh
thu thuan (ROS) giai doan nay c6 xu huéng ting
dan va déu dat gia tri trén 13,9% cho thay trong 100
ddng doanh thu thuan thu dugc thi c6 trén 13,9
ddng loi nhuan rong. Chi tiéu nay ciing ching to
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hi¢u qua str dung chi phi cia doanh nghi¢p t6t. Xét
chi s6 lgi nhuan trén mdi c6 phiéu (EPS) cua FPT:
Nam 2018, FPT ¢6 trén 674,3 triéu c6 phiéu. Sb
c6 phiéu nay ting manh mé trong giai doan 2018-
2020, nam 2020 s6 ¢ phiéu cua FPT dat trén

783,1 triéu cb phleu M3i ¢ phiéu co ménh gia
10.000 ddng. Chi s6 lgi nhuan trén mdi ¢6 phiéu
EPS cac nam 2018, 2019, 2020 tiang déu lan luot
dat gia tri 1a: 3.546 déng; 3.667 dong; 4.119 ddng.

Bdng 3. Nhom chi tiéu vé khd ndng sinh loi giai doan 2018-2020 [1]

CHITIEU FPT

PIA MWG

2018 2019 2020

2018 2019 2020 2018 2019 2020

1. Ty suat sinh loi tong tai san
ROA (%)

2. Ty suét sinh loi vén chu s&
hitu ROE (%)

3. Ty suét sinh loi doanh thu
thuan ROS (%)

4. Chi sb lgi nhuan trén mdi
c6 phiéu EPS (dong)

11,81 12,39 11,77
23,09 24,78 24,98
13,93 14,11 14,83

3546 3667 4119

19,23 15,73 12,75 11,3 10,98 8,93
31,47 26,18 2151 3866 363 28,36
11,8 1165 1166 333 3,75 361

5524 4319 3421 8672 8660 8655

Nguon: Béo cao tai chinh ciia FPT, PIA, MWG giai doan 2018-2020 va tinh toan cua tac gid

So vai cac doanh nghiép cing nganh nhu PIA
va MWG chiing ta thay:

Ty suét sinh loi tong tai san ROA cua FPT
khong cao: cao hon MWG nhung thap hon PIA,
tuy nhién co ban hé sé nay cua FPT tuong dbi on
dinh qua cac nam con PIA va MWG hé s6 nay c6
xu huéng giam nhiéu trong giai doan 2018-2020.

Ty suat sinh lgi vén cha s hitu ROE cia FPT
thap hon PIA vi MWG nhung c6 xu huéng ting
1én qua cac nam trong giai doan nay, con PIA va
MWG déu c6 xu hudng giam manh.

Ty suét sinh loi trén doanh thu thuan ROS cuia
FPT vuot troi hon han PIA vda MWG trong giai
doan nay va co xu hudng ting dan. Hé s6 nay cua
PIA va MWG c6 xu hudng giam dan trong giai
doan 2018-2020.

Chi s6 lgi nhuan trén mai c6 phiéu (EPS) cua
FPT trong giai doan 2018-2020 con thip hon mot

s6 doanh nghiép khac cung nganh nhu PIA va
MWG nhung diém manh cia FPT 14 chi s6 nay c6
xu hudng tang 1én manh mé& qua cac nam con PIA
va MWG lai c6 xu hudng giam dan qua cac nam,
dic biét 1a P1A chi s nay giam manh.
Qua phan tich va so sanh cac chi sb trong nhom
chi tiéu kha nang sinh lgi ta thay: nhin chung, gia
tri cac chi s6 phan anh kha ning sinh loi ciia FPT
tuy khong cao hon so voi mot sé doanh nghiép
cung nganh nhung kha 6n dinh va c6 xu hudng ting
déu qua cac nam thé hién sy phat trién bén viing va
chién lugc phét trién ding dan, hiéu qua cia FPT.
4.3.2. Phdn tich nhém chi tiéu vé kha nding
thanh toan

Phan tich nhém chi tiéu vé kha niang thanh
toan (bang 4), ching ta thiy dwoc cac hé sb kha
ning thanh toan cta cong ty déu rat tbt va twong
d6i 6n dinh.

Bdng 4. Nhom chi tiéu vé khd nang thanh todn giai dogn 2018-2020 [1]

o FPT PIA MWG
CHITIEU

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
1. Hé sb thanh toan hién hanh (Ian) 199 201 180 2,79 229 267 147 141 151
2. Hé SOthanhtoannganhan(Ian) 1,27 118 1,14 251 2,09 2,33 1,3 1,23 1,27
3. HéSOthanhtoannhanh(Ian) 066 063 076 225 193 2,14 0,33 0,33 0,61
4. Hé s6 thanh toan no dai han (Ian) 21,38 29,26 21,11 - - - 393 596 7,73
5. Hé s6 thanh toén l3i vay (lan) 17,19 13,99 14,65 - - - 9,68 989 10,1

Nguon: B&o céo tai chinh cia FPT, PIA, MWG giai dogn 2018-2020 va tinh toan cua tac gid

Cu thé 1a kha ning thanh toan hién hanh cua
cong ty nam 2018 bang 1,99 hay 1 dong ng phai
tra dugc dam bao bang 1,99 dong tai san. Kha
nang thanh toan hién hanh cac nam 2019, 2020 14n
luot 12 2,01 va 1,8 déu rat cao. Chi tiét chung ta
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thiy kha ning thanh todn no ngan han, ng dai han
va lai vay déu cao cho thiy kha ning thanh toan
cuia cong ty rat tot. Chi duy nhit cé chi tiéu hé sb
kha nang thanh toan nhanh cua FPT trong giai
doan nay c6 gia tri nho hon 1, cu thé cac nam 2018,
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2019, 2020 gié tri ciia chi tiéu nay lan luot 14 0,66;
0,63; 0,76; Tuy nhién, chi tiéu nay duoc cho Ia tot
nhat khi gia tri trong khoang tir 0,5 dén 1.

So véi cac doanh nghiép cung nganh nhu PIA va
MWG chiing ta thay: cac chi s vé kha ning thanh
toan cuia FPT déu dam béo, tuy chua phai la muc
cao nhét nhung ciing thé hién kha nang thanh toan
t5t va on dinh cua doanh nghiép. Céc hé sb kha

nang thanh toan ng dai han va kha nang thanh toan
lai vay cua FPT déu rat cao so voi MWG (PIA
khong vay) do FPT vay ngéin hang it (trong d6 vay
dai han chiém ty trong rat thip) nén l4i vay phai
tra khong nhiéu. Nhu vay, giai doan 2018-2020
FPT co kha nang thanh toén rat tot va 6n dinh voi
tat ca cac hé sé vé kha ning thanh toan déu dam
bao ¢ ngudng an toan.

Bdng 5. Nhom chi tiéu vé kha nang hoat dong giai dogn 2018-2020 [1]

— FPT PIA MWG
CHITIEU DVT 5018 2019 2020 2018 2010 2020 2018 2019 2020
1. Vong quay hang ton kho vong 19,66 21,12 232 143 10,7 91 48 38 3,8

2. Sb ngay ton kho
3. Vong quay khoan phai thu
4. Ky thu tién binh quéan

ngay 18 17 16 128 163 177 7% 95 97
vong 3,59 4,16 4,48 28 22 21 961 3234 4733
ngay 100 87 80 128 163 177 4 1 1

5. Vong quay TSLD vong 135 148 134 18 15 12 41 35 3
6. Vong quay TSCD vong 395 396 377 40 321 310 255 234 171
7. \/ong quay téng tai san wng 085 088 080 16 14 109 34 293 247
8. Vong quay Vén CSH vong 166 176 169 27 23 18 116 97 79

Nguon: Béo cao tai chinh ciia FPT, PIA, MWG giai dogn 2018-2020 va tinh toan cua tac gid

4.3.3. Phan tich nhom chi tiéu vé kha néng hoat dgng
Phan tich nhom chi tiéu vé kha nang hoat dong
(bang 5) cho thay: Vong quay hang ton kho trong
giai doan 2018-2020 cao hon so vdi cdc cong ty
cting nganh nhu PIA va MWG, chi s6 nay c¢6 FPT
¢6 xu huéng tang dan cho thay phan anh kha ning
quan ly kho tét. Nam 2020 c6 vong quay hang ton
kho rat nhanh 14 23,18 vong/nam. Vong quay nhanh
tao ra nhiéu loi nhuan, giam chi phi, giam hao hut
Vé ton dong vén. Chinh vi vay ma sb ngay ton kho
clia cong ty ¢6 xu hudng giam dan, va luén dam bao
nho hon 20 ngay, s ngay ton kho cua FPT nho hon
rit nhidu so véi PIA vd MWG. Vong quay cac
khoan phai thu trong giai doan nay giao dong trong
khoang tir 3,59 dén 4,48 Vong/nam chi s6 nay la
chua cao so voi cac doanh nghiép cung nganh lam
cho ky thu tién binh quan giao dong tir 80 ngay dén

100 ngay. Tuy nhién, néu vong quay céc khoan phai
thu qua lon, ky thu tién binh quan qua nho nhu
MWG ciing khong phai 1a tét vi n6 thé hién chinh
sach thu ng khach hang cua doanh nghiép quéa chat
ché. Biéu d6 cho thay vong quay cac khoan phai thu
va ky thu tién binh quan caa FPT tuong ddi hop 1y,
c6 thé chap nhan duoc.

Vong quay cua tai san luu dong, tai san cb dinh
va vén chi s¢ hitu déu 16n hon 1, con vong quay
cua tong tai san dao dong tir 0,8 dén 0,88. So Vi
cac doanh nghiép cung nganh nhu PIA va MWG
ching ta thdy: Vong quay tai san cb dinh, vong quay
téng tai san va vong quay von chu s¢ hitu caa FPT
|a thap. Diéu d6 co nghia la doanh nghiép sir dung
tai san va von chi s& hitu déu chua hiéu qua so véi
cé&c doanh nghiép khac cung nganh.

Bdang 6. Nhom chi tiéu vé don bay tai chinh giai dogn 2018-2020 [1]

o EPT PIA MWG
CHITIEU
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
1. Hé s6 No (Ian) 0,50 0,50 0,55 0,36 044 037 0,68 0,71 0,66
2. Hé s6 No trén Vén CSH (Ian) 1,07 105 131 056 0,77 06 2,13 243 1,97
0,50 0550 045 0,64 056 063 032 029 0,34

3. Hé s6 ty tai tro (I4n)
Nguon: B&o cao tai chinh ciia FPT, PIA, MWG giai dogn 2018-2020 va tinh toan cua tac gia
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4.3.4. Phan tich nhom chi tiéu vé don bay tai chinh

Phan tich nhom chi tiéu vé don bay tai chinh
(bang 6) cho thay: Hé s no cia cong ty ndm 2018
va 2019 12 0,5 c¢6 ¥ nghia 1a 1 dong gié tri tai san
duoc tai tro bang 0,5 ddng no. Hé s6 co gié tri 1a
0,55 vao nam 2020. Chi tiéu nay ciing cho thay: giai
doan 2018-2020, ng phai tra ludn chiém ty trong
khoang 50-55% tong ngudn von. Hé sé no trén vén
chu s hiru cia FPT ¢6 gia tri [6n hon 1 cho thdy ng
phai tra ludn 16n hon von chu s hiru, tai san cua
doanh nghiép duoc tai tro chi yéu bang tién di vay
va chiém dung vén. Hé sé tu tai tro caa cong ty hai
nam 2018 va 2019 1a 0,5, trong khi nam 2020 la
0,45. Hé sb nay cua FPT kha cao, von chua so hitu
chiém xap xi 50% tong ngudn von. Hé sé nay thé
hién kha nang tu chi, mic do doc 1ap vé mat tai
chinh caa doanh nghiép. So vé6i cac doanh nghiép
cung nganh nhu PIA va MWG chung ta thiy: cac
hé s6 don bay tai chinh cia FPT dugc dam bao &
ngudng trung binh, kha an toan. Nhu vay, VGi cau
trdc von cua cong ty trong giai doan nay la No phal
tra 50% va Vén chu so hitu 50%, cong ty da thé
hién dwoc mirc d6 sir dung don béy tai chinh twong
dbi tbt, dem lai hiéu qua kinh doanh kha cao va 6n
dinh cho doanh nghigp.

Qua phén tich cdc nhém chi tiéu tai chinh
trong giai doan 2018-2020, chling ta thay duoc: so
vai cdc doanh nghiép cung nganh nhu PIA va
MWG, néi chung tinh hinh tai chinh caa FPT kha
tot va 6n dinh véi c4c chi tiéu tai chinh quan trong
tang déu qua cac nam thé hién hiéu qua tai chinh
cua doanh nghiép twong. dbi tét. Tuy nhién, hiéu
suit sir dung tai san va vbn chu sé hitu cua doanh
nghiép mac du van dam bao nhung chua tot thé
hién & cac vong quay tai san va vong quay von chi
s& hitu thap hon mot s6 doanh nghiép ciing nganh
nhu PIA va MWG.

4.4. Pé xudt mgt sé gigi phap nham nang cao
hig¢u qud tai chinh cho FPT

4.4.1. Mo rgng quy md kinh doanh va th; truong
tidu thy san pham:

La mot doanh nghiép hang dau Viét Nam
trong linh vuc cong nghé, vién thong va gido duc.
Qua phan tich co thay: FPT ¢6 Ty suat sinh loi trén
doanh thu thuan cao va c6 xu hudng ting dan, diéu
do thé hién doanh nghiép sir dung chi phi tot dem
lai nhiéu doanh thu va loi nhuan. FPT c6 thé tan
dung loi thé nay ma thém nhiéu cong ty con, chi
nhénh, cira hang & cac qudc gia trén thé gisi va cac
tinh thanh trong ca nudc. Viéc ma rong thi truong
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tiéu thu vira gidp FPT khang dinh dwoc dang cap
va nang lyc ciia minh vira gop phan thac day kinh
té Viet Nam phat trién.

4.4.2. Nang cao hiéu qud si dung tai san.

Két qua phan tich ¢ trén cho thay: hiéu qua
str dung tai san caa doanh nghiép thap hon mot s6
doanh nghiép khéac cung nganh. Trong thoi gian
t6i, FPT nén ap dung cac giai phap nham nang
cao hiéu qua st dung tai san nhu xay dung mo
hinh quan ly tién va cac khoan twong dwong tién;
quan ly chat ché cac khoan phai thu; nang cao
trinh d¢ va ndng lyc can bd quan y tai san; ting
cuong cong tac sira chua nang cap va dau tu ding
huéng cac tai san ¢ dinh, .

4.4.3. Huy déng thém céac nguén von tai tro

Theo phan tich & trén cho thdy: Hiéu suat sir
dung vén chu s hitu cua doanh nghiép khong cao
nhung cac hé s vé kha ning thanh toan (trong d6
c6 kha nang thanh toan 1ai vay) cua doanh nghiép
kha cao vi vay doanh nghiép nén huy dong thém
c4c ngudn von tai trg nhu von vay dai han véi lai
suit hop 1y dé mo rong san xuat kinh doanh, dau
tu vao cac dy an lon co thoi gian dau tu va thu hoi
Von lau dai nhung khong nén huy dong qua nhiéu
vén ¢6 phan.

4.4.4. Rit dan cac khoan vén dau tw vao céng ty
lién két

M4y nim gin day, tinh hinh kinh té kho
khin dic biét bi anh huéng boi dai dich Covid,
nhiéu doanh nghiép kinh doanh khéng may
thuan loi, logi nhuan khéng cao, tham chi con
thua 13, giai thé, pha san. Phan l4i trong cong ty
lien két cia FPT ciing giam manh trong giai
doan 2018-2020. Vi vy, viéc rat dan cac khoan
von ddu tu vao cong ty lién két dé chuyén sang
dau tu vao san xuat kinh doanh s& mang lai nhiéu
loi nhuan hon cho doanh nghiép.

5. Két luan

Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép la giai
phép hang dau gilp cho cac nha quan 1y va cac doi
tuong quan tdm khac c6 duoc nhitng danh gia chinh
x4c nhat vé hiéu qua tai chinh cua doanh nghiép.
Viéc phén tich tinh hinh tai chinh caa tap doan FPT
théng qua phan tich bao céo tai chinh, ching ta c6
thé danh gia dugc hiéu qua tai chinh cia doanh
nghiép 1a twong déi tét voi da sb cac chi tiéu tai
chinh kha quan va ¢6 xu huéng ting déu qua cac
nam trong giai doan 2018-2020. Tuy nhién, co cau
tai san va ngudn von caa FPT chua 6n dinh; khoan
1ai dau tu vao cong ty lién két va lgi nhuan khac



Chuyén muc: Tai chinh — Ngan hang - TAP CHI KINH TE & QUAN TRI KINH DOANH SO 16 (2021)

con nho, giam nhiéu trong 3 ndm gan day; hidu qua mo kinh doanh va thi truong tiéu thu san pham:;
str dung tai san va vén cha sé hitu so véi cac doanh Nang cao hiéu qua st dung tai san; Huy dong thém
nghiép cting nganh chua cao,... P& nang cao hiéu cac ngudn vén tai tro; RUt dan cac khoan vén dau
Qua tai chinh hon nia trong thoi gian t6i, FPT nén tu vao cong ty lién két,...

&p dung thém mot s6 giai phap nhu: Mo rong quy
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