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CAC NHAN TO ANH HUONG DEN RUI RO TiN DUNG
TAI CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

Vwong Quéc Duy
Tom tit
Nhiéu nghién cizu chi ra rang rui ro tin dung 1a logi rui ro tai chinh lén nhdt doi véi céc ngan hang.
Nghién ciru nay xdc dinh nhoém yéu té ddc diém ngan hang dnh hwdng dén rii ro tin dung tai cac ngan
hang thiwong mai (NHTM) Viét Nam (VN) bang cach sir dung phwong phép hoi quy binh phwong bé nhdt
(OLS). Véi cac dir liéu duroc thu thdp tir b4o cao tai chinh cia 29 NHTM VN tir ndm 2015 d@én 2019, hai
yéu to tac dong dén rii ro tin dung da dwoc tim thdy la: Tang trieong tin dung va ti 1¢ giiza thu nhdp rong
tir hoat dong kinh doanh trueéc chi phi dy phong riii ro tin dung trén tong du no tin dung. Thong qua ket
qua nghién ciu, mot S0 Qoi ¥ dwoc dwa ra gitip cdc nha quan ly ngan hang nhan dién tac dong tiéu cuc
ciia Cac Yéu té ddc diém ngdn hang dén rui ro tin dung nham kiém sodt tot rai ro tai chinh trong hogt
dong ngan hang.
Tu khéa: Rui ro tin dung, Ngan hang, OLS.
FACTORS AFFECTING CREDIT RISK IN COMMERCIAL BANKS IN VIETNAM
Abstract

Many researches show that credit risk is the biggest financial risk for banks. This paper identifies specific
banks’ characteristics which have impacts on the credit risk of Vietnam’s comercial banks by applying
the Ordinary Least Square (OLS) approach. With the data collected from financial statements of 29
Vietnam'’s commercial banks in the years from 2015 to 2019, two idendified factors include loan growth
and earning before provision. Based on the research findings, several recommendations are proposed for
bank managers to prompt awareness of the factors with negative effects on credit risk to control financial

risks effectively in banks.

Keywords: Credit risk, Banking, OLS
JEL classification: G; G21; G24.

1. Ly do chon d@ tai

Rui ro tin dung la mot van dé da duoc dé cap
nhiéu trong nhiéu chu dé nghién ctu ¢ Viét Nam,
nhung viéc nhan thac tim quan trong cia nd van
con rat don gian trong doanh nghiép nudc ta.
Nghién ciru cac muac d6 rai ro bao gom rui ro thi
truong, tin dung, hoat dong va rui ro thanh khoan
van con nhiéu didu chwa duoc do ludong hét va
chua c6 cac cong cu day du cho viéc nghién ciu
va lugng hda cac mo hinh nghién cau. Vi vay, viéc
dua ra nhitng quyét dinh quan tri rai ro nham giam
thiéu nhiing ton that tiém an l1a can thiét.

Cudc khung hoang kinh té - tai chinh toan cau
khoi phat nam 2008 dugc danh gia la anh hudng
dén nén kinh té trong lich st tré lai day. Hon nira,
su phét trién cua qua trinh toan cau hoa da bién
thé gigi thanh mot hé thdng phuc tap voi cac moi
quan hé dan xen chang chit. Sy phirc tap khong
chi gia tang pham vi anh huong cua cac cudc
khang hoang kinh té ma con khién nguoi ta kho
khin trong du bao cc bién cb binh thuong khac.
Khung hoang tai chinh véi viéc mat kha ning
thanh toan cua hang loat cac t6 chuc tai chinh va
phi tai chinh “khong 16” 1am boc 16 18 yéu kém
trong quan tri rui ro tai chinh & cac doanh nghiép
tir d6 chii dé vé rui ro tai chinh trong doanh nghiép
trén toan thé gisi quan tri rai ro tai chinh tro nén
v cling can thiét. Trong bdi canh do, cac doanh
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nghiép Viét Nam phai thuong xuyén di dién voi
rai ro tai chinh ngay cang da dang vé loai hinh,
tinh vi v& muac do. Rui ro tai chinh xay ra dong
nghia véi ton that hoic myc tiéu tai chinh cua
doanh nghiép bi anh huong. Boi vay, quan tri rai
ro tai chinh ludn dugc coi trong, 1a mdi quan tam
hang dau cua cac doanh nghiép Viét Nam. Mic du
vay, cong tac quan tri rai ro tai chinh cua céc
doanh nghiép van chua dugc nhu mong doi. Hé
luy kho tranh khoi 1a nhitng ton that vé kinh té xa
hoi, nhitng sai léch so véi du tinh cua doanh
nghiép. Vi muc tiéu bén virng trong phat trién, t6i
da hoa gia tri tai san caa cic chu so hitu, quan tri
rui ro tai chinh theo huéng toan dién hon, chat ché
hon, hiéu qua hon 1a doi hoi vé cling cip bach ddi
vai cac doanh nghiép Viét Nam.

Viét Nam gia nhap T6 chtc thuong mai thé
giéi (WTO) da mé ra nhitng co hoi phét trién mai
cho thi truong tai chinh Viét Nam ndi chung va
cua nganh ngan hang noi riéng. Tuy nhién, bén
canh d6 cling dat ra cho cac Ngan hang thuong
mai (ngan hang thuong mai) Viét Nam nhiéu
théach tharc va rai ro Trong moi trudong canh tranh
gay gat giita cac ngan hang thuong mai trong va
ngoai nude, dudi suc ép cua tién trinh hoi nhap,
hoat dong kinh doanh cua Ngan hang dang dién ra
rat phuc tap va ludn chira dung nhiing rai ro tiém
4n. Ngan hang véi vai trd 13 t6 chuc trung giang
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huy dong va cung &ng vén cho nén kinh té.Vi vay
néu kinh doanh cua Ngan hang xay ra ton that thé
gay anh huong day chuyén trén toan hé thong
ngan hang va nén kinh té thiéu vén dé tang truong.
Chinh vi vay, quan tri rii ro tai chinh can dugc
quan ly va kiém soat trong giéi han cho phép
nham giam thiéu céc ton that, gép phan nang cao
uy tin va tao ra loi thé canh tranh cua ngan hang,
gitip cac Ngan hang ting truong bén viing. Tir do
dong gop cho su phat trién caa nén kinh té. Thuc
tién hoat dong cua nganh Ngan hang tai Viét Nam
thoi gian qua di c6 nhimng budc tién bo vuot bac
va dat nhitng thanh tuu déng khich 1¢, ngay cang
tién sat vai cac chuan muc qudc té. Tuy nhién, bén
canh nhiing két qua dat dugc trén thi cong tac
quan tri rai ro van tiém an trong n6 nhitng nhan té
phat sinh rai ro. Chinh vi vay, yéu cau cap béach
dat ra 1a rui ro tin dung phai duoc quan ly, kiém
soat mot cach bai ban va c6 hiéu qua, dam bao
hoat dong trong pham vi rai ro chap nhan duoc,
hd tro viéc phan bo von hidu qua hon trong hoat
dong tin dung, giam thiéu céc thiét hai phét sinh
tir kinh doanh va tang thém lgi nhuan kinh doanh
cua ngan hang.

2. Téng quan tai ligu nghién ciru

Trén thé giéi va ¢ Viét Nam, c6 nhiéu nha
khoa hoc, nha quan ly kinh té trén thé gisi quan tam
nghién ciru V@ rui ro tin dung. Chinh vi vay dé thuc
hién nghién cau nay, phai dua trén cac két qua
nghién ciru quan tri rai ro da dugc cdng bd nhu:

Karen A. Horcher (2008) gisi thiéu tong
quan vé& cac chién lugc, chinh sach va ky thuat
quan tri rai ro tin dung. Yéu té can thiét cua quan
Iy rui ro 1a xéc dinh cac chinh sach va chién lugc
giam thiéu rui ro, d& xuit dé xac dinh kha néng
chiu rai ro cia mot té chuc, va cac nguon rai ro
lién quan dén ty gia hdi dodi, 13i suat, rui ro tin
dung, gia ca hang héa, va cac su kién lién quan
khac. Vi du minh hoa cho kich ban rui ro va cung
cap 161 khuyén vé mét loat cac lra chon, bao gom
ca nhimg thay doi trong phuo’ng thuc kinh doanh
va chién lugc bao hiém va quan trj rai ro.

Peter S. Rose, (2012) mét trong nhitng cuén
sach noi tiéng trong linh vuc Ngan hang, tac gia cia
cudn sach da hudng cho nguoi doc hinh dung vé
linh vuc ngan hang theo phuong dién tur khach
hang va nhiing nha quan tri. Trong lan xuat ban thir
9, cubn séch tap trung vao phan tich nhiing cai cach
trong hé thng tai chinh hién dai; nhiting rai ro hé
thong; nhiing thach thirc dat ra trong hé théng tai
chinh hién nay; nhirng nguyén nhén va thach thirc
cuia suy thoai kinh té thé gidi. .. tir 46 cung cdp cho
nguoi doc nhitng phuong phap kiém soét rai ro cua
Ngan hang trong nén kinh té day bat 6n hién nay.

Tran Huy Hoang (2004) phan tich vé nhitng rui ro
cta h¢ théng ngan hang tai Viét Nam trong giai
doan 1998- 2000. Mot sb rui ro duogc tac gia dé
cap dén trong bai viét lién quan dén danh muc cho
vay, goc d6 quan tri rui ro, ky nang cua nhan vién
va cac chinh sach, luat cia Nha nu6c. T do tac
gia da dua ra mot sb kién nghi cua ban than nhu:
viéc xay dung chién lugc cua ban than cac ngan
hang, nang cao nang lyc chuyén mon cia doi ngi
nhan sy, phat trién cac md hinh, cac phan mém
phan tich rai ro, to chtc lai md hinh hoat dong cua
ngan hang cho phu hop hon....

Nghién ciru cua tac gia Nguyén Hiép (2010) vé
quan tri rai ro tin dung tai Ngan hang N6ng nghiép
va Phét trién Nong thon Tinh Quang Ngdi. Trong
phan co s& |y luan tac gia da trinh bay diy da vé rai
ro tin dung va kiém soét rai ro tin dung. Tuy nhién,
trong phan 2, phan kiém soat rai ro tin dung téc gia
chi néu cac hinh thac giam sat va canh bao rui ro tin
dung trong qua trinh cho vay, cu thé 1a kiém tra giam
sat tuan thu chinh sach, qui trinh nghiép vu tin dung.
Luén van nay da ké thira duoc cac nghién cau ve ly
luan v& RRTD, cac ndi dung cua kiém sodt rui ro tin
dung. Tuy nhién, han ché cua dé tai cua tac gia 1a do
dé tai nghién ciru & phuong dién rong nén viéc tap
trung nghén ciu kiém soat RRTD con han ché. Tac
gia chua dé cap cy thé cac bién phat kiem soéat
RRTD nhu né tranh, han ché, chuyén giao, giam
thiéu va cac han ché nay duoc s& duoc tiép tuc
nghién ciru trong nghién ctru nay.

Téc gia B Vinh Han (2007) da nghién ciu va
dwa nhiéu bién phap kiém soat RRTD ciing nhu
phan tich danh gia thuc trang cong tac quan tri rai ro
tin dung, céc giai phap hoan thién kiém soat rui ro
tin dung tai Ngan hang Néng nghiép va Phat trién
N6ng thén Tinh KonTum. Tuy nhién han ché cua
tAc gia 1a chura dua ra cic bién phap né tranh RRTD.
Nghién ciru nay da bd sung thém cac 1y luan vé kiém
so4t RRTD cua tac gia 6 Vinh Han dong thoi cac
giai phap matac gia dwa ra dugc luan van nay nghién
ctu ké thira va phét trién cho phi hopvéi thuc tién
tai Ngan hang TMCP Quéan Ddi- CN bakLiak va
khéach hang doanh nghiép trén dia ban.

Trén co s& cac dé tai ké thira cac nghién cau
trugc day vé kiém soat RRTD, nghién ciru nay hé
théng hoa cac Iy luan vé rui ro tin dung va noi
dung kiém soat RRTD trong hoat dong cua céc
ngan hang thuwong mai Viét Nam.

3. Co sé ly luan vé rii ro tin dung cia ngan
hang thwong mai

3.1. Khai niém rii ro tin dung ngdn hang
thwong mai

Theo Tran Huy Hoang (2011), rui ro tin dung
|2 loai rui ro phét sinh trong qua trinh cap tin dung

75



Chuyén muc: Tai chinh — Ngan hang - TAP CHi KINH TE & QUAN TRI KINH DOANH SO 15 (2020)

cia ngan hang, biéu hién trén thuc t& qua viéc
khach hang khéng tra dugc no hoac tra ng khéng
dang han cho ngéan hang.

Rui ro tin dung 12 loai rui ro xuat phat tir tinh
khéng chac chin vé kha nang hay su san sang cua
nguoi vay trong viéc thuc hién cac nghia vu quy
dinh trong hop dong tin dung. N6i cach khac, rui
ro tin dung la kha nang nguoi vay khong thyc hién
hay thuc hién khong day du nghia vu tra no, gay
ton that vé tai san cho céc to chirc tin dung.

Theo Théng tu s6 02/2013/TT-NHNN ngay
21/01/2013 cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam
V& viéc ban hanh quy dinh vé phan loai tai san co,
muc trich, phuong phap trich 1ap dy phong rui ro
va viéc st dung du phong dé xu 1y rai ro trong
hoat dong cua t6 chiic tin dung, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai thi khai ni¢gm RRTD dugc néu
nhu sau: “Rui ro tin dung trong hoat déng ngan
hang la t6n that c6 kha ning xay ra ddi véi ng cia
t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai
do khach hang khéng thuc hién hodc khdng c6 kha
ning thuc hién mét phan hoic toan bo nghia vu
ctia minh theo cam két”.

Nhu vay qua cac khai niém trén ddy, co thé
khai quat rui ro tin dung nhu sau: Rui ro tin dung
14 loai rai ro phéat sinh trong qué trinh Cap tin dung
cua ngan hang, biéu hién trén thuc té qua viéc
khéach hang khong tra dwoc ng hoac tra ng khéng
dung han cho ngan hang, RRTD mang tinh gian
tiép va xuit phat tir sy sai hen cua khach hang
trong viéc thuc hién nghia vu tra ng nhu da cam
két trong hop dong cho vay. RRTD mang tinh tat
yéu, khach quan, bat ky mét khoan tin dung nao
cling tiém an rui ro.

Theo Jorion (2009), rui ro tin dung la rti ro
t6n that kinh té do bén dbi tac khong thé thyuc hién
day du nghia vu duoc quy dinh trong hop dong
dugc ki két gitra cac bén lién quan. Rui ro nay
dugc do ludng bang chi phi phai bo ra dé c6 duoc
dong tién thay thé néu bén dbi tac pha san.

Trong bd “17 nguyén tic quan tri riii ro tin
dung” cta Basel 2 duoc Uy ban Basel ban hanh
thang 9/2000 c6 dé cap: “rui ro tin dung 1a kha
ning bén vay ng ngin hang hodc bén dbi tac
khong dap mg nghia vy thanh toan theo cac diéu
khoan da thoa thuan”

Nhu vy, rai ro tin dung c6 thé xdy ra bat cir
lac ndo, n6 1a sy khong chic chan trong viéc thuc
hién day du nghia vu thanh toan ciia ngudi duoc
cap tin dung cho ngan hang theo dung cam két da
ky. Rui ro tin dung 1a diéu khong thé tranh khoi
trong hoat dong kinh doanh ctia ngan hang, c6 thé
n6i rang viéc ngan hang kinh doanh trong linh vuc
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tai chinh tin dung chinh 1a hoat dong kinh doanh
thu lgi dya trén i ro phat sinh tir hoat dong do.

Uy ban Basel cho rang, quan tri rii ro tin
dung 1a viéc thuc hién c4c bién phap t6i da hoa ty
suét sinh 1o diéu chinh theo riii ro tin dung bang
cach duy tri sO dur tin dung trong pham vi cac tham
s6 cho phép. Khai niém vé quan tri rui ro tin dung
cua Uy ban Basel d3 1am rd duoc van dé d6 1a muc
dich cta quan tri rui ro tin dung 1a tdi da héa loi
nhuan dua trén co s& dam bao tdn that do rui ro
tin dung gdy ra nam trong gi¢i han ma ngan hang
6 thé chép nhan duoc.

Theo khung quan tri rti ro tin dung cta ngan
hang Standard Charter (ndm 2012), quan tri rdi ro
tin dung 1a qua trinh quan 1y rdi ro tin dung thong
qua thiét 1ap khung céc chinh sach va tha tuc,
nham kiém soat viéc do luong va quan 1y rui ro tin
dung. Trong khi d0, tai liéu huéng dan quan tri rui
ro tin dung ctia MAS (Singapore) cho biét, quan
tri rui ro tin dung 1a qua trinh nhan dién, do ludng,
danh gia, giam sat, kiém soat va bao cdo rui ro tin
dung théng qua thiét 1ap khung cac chinh sach va
thii tyc, nham kiém soat viéc do ludng va quan ly
rui ro tin dung.

Quan tri rai ro |a cach thuc tot nhit ma tat ca
cac td chirc tin dung can thuc hién dé khdng bi mat
vbn dau tu. Va phong ngira han ché rui ro tin dung
la van d& kho khan, phuc tap. Rui ro tin dung
thuong khé kiém soat va dan dén nhiing thiét hai,
that thoat vé& von va thu nhap cua ngan hang.
Trong thoi gian qua, vin dé rai ro va quan tri rai
ro trong hoat dong cap tin dung cua cac té chuc
tin dung ¢ Viét Nam da tré nén cép thiét khi c6
cac con sb vé ng xau duoc cdng bd.

3.2. C4c nhan té danh hwéng dén rii ro tin dung
tai ngin hang thuwong mai
3.2.1. Nhém cac nhan t6 vi mé

Ba (03) nhan t6 vi mé cua nén kinh té tac dong
chinh tai quan tri ruai ro tin dung tai ngan hang do
1a: Tang trudng GDP, lam phat va l4i suét. Lich
st da chimg minh rang, tang truéng GDP, lam
phét va lai suat c6 anh huong téi rai ro tin dung,
ddng thoi, tir d6 anh huong dén hiéu qua quan tri
rui ro tin dung.

Céc nghién ciu thuc nghiém da chi ra rang,
tang truéng GDP c6 tic déng nguoc chidu véi rai
ro tin dung. Truong hop nén kinh té tang truong,
phét trién s& tao diéu kién thuan loi cho hoat dong
kinh doanh cua khach hang dwoc cap tin dung, vi
vay, rd rang la xac suat xay ra rui ro tin dung s&
thap hon & thoi ky nén kinh té suy thoéi, hiéu qua
quan tri rai ro tin dung ctia ngan hang thuong mai
trong thoi diém nay sé cao hon.
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Tuong tu nhu ting truéng GDP, lam phat
ciing c6 tac dong 16n dén quan tri rai ro tin dung tai
ngan hang thuong mai: Lam phat cao dugc biét dén
nhu 1a mot trong nhitng yéu t6 gy ra kho khan cho
hoat dong cua cac doanh nghiép, ca nhan tham gia
vao nén kinh té, trong luu thong, khi vat gia ting
qua nhanh thi tinh trang dau co, tich trit thuong
XUy@n xay ra, gy nén su mat can di gia tao lam
cho luu thong rdi loan. Piéu ndy 1am anh huong
khong tét dén hoat dong kinh doanh ciing nhu thu
nhap caa cac thanh phan tham gia vao nén kinh té.

Lam phét cao va siéu lam phéat lam cho hoat
dong caa hé thong tin dung roi vao tinh trang khiing
hoang. Ngudn tién trong xa hoi bi sut giam nhanh
chéng, cac thanh phan tham gia vao nén kinh té c6
thé mat kha ning thanh toan, cac tinh toan kinh té
bi sai léch nhiéu theo thoi gian, tir 46 gay khé khin
cho cac hoat dong dau tu, do d6 xay ra rui ro tin
dung 1a diéu tit yéu, hiéu qua quan trj rai ro tin
dung ciing s& thap hon thoi ky lam phat thap.

LAi suat ciing 1a yéu t tac dong dén rui ro tin
dung va quan tri rui ro tin dung, trong trudng hop
1ai suat thuc ting co thé tao dong luc cho ngan
hang gia ting cac khoan cap tin dung. Néu téc do
tang truong tin dung tiang 1én thi rai ro tin dung
cling s€ c6 co hoi gia tang, hiéu qua quan tri rai ro
tin dung suy giam va nguoc lai.

3.2.2. Nhém céc nhan té thugc vé néi tai cia cac
ngan hang

- V& quy mé cua ngan hang:

Qua cé4c nghién ciru cho thay, thuc té quy mo
ctia ngén hang ¢ tac dong 2 chiéu dén rui ro tin
dung cling nhu hiéu qua quan tri rui ro tin dung.
Hién nay, cac nghién ctru di theo 2 hudng. Thi
nhat, ngan hang c6 quy mé Ién thuong co nguy co
rai ro tin dung cao hon, hiéu qua quan tri rai ro tin
dung thip hon cic ngan hang c6 quy mé nho. Theo
ly giai thong thuong, d6i véi nhitng ngan hang co
quy md 16n, dbi tugng khach hang déu 1a nhiing
doanh nghiép lon trong cac linh vuc khac nhau, vi
vay khi xay ra bién dong thi truong, cac doanh
nghiép nay dé bi ton that ning né, anh hudng dén
hoat dong kinh doanh tir d6 xac suat khong thuc
hién duogc nghia vu tin dung di véi ngan hang l1a
kha I6n. Bén canh do, dbi véi dbi tuong khach hang
nay, tam ly chung cua cac ngan hang la don gian
hoa cac thu tuc tin dung, vi vay tao ra 15 hong trong
qué trinh cép tin dung s& phat sinh rui ro tin dung.
Nhin chung, két qua cac nghién ctiru ngu y rang quy
m6 ngén hang cang lén thi rui ro tin dung cang cao
dugc thé hién trong nghién ctiu cia Lé Khuong
Ninh va Lam Thi Bich Ngoc (2012).

- V& co céu tin dung:

Co c4u tin dung trong tirng thoi ky cua céc
ngan hang ciing anh hudng dén rii ro tin dung (co
cau tin dung theo nganh nghé, co cau tin dung theo
d6i tuong khach hang, co cau tin dung theo thoi
gian...) Can cu vao chinh sach va ké hoach phat
trién tin dung timg nam cua cic ngan hang, co cau
tin dung s& co thay ddi. Truong hop co cau tin
dung cua ngan hang khong cd su dleu chinh can
bang phu hop, chang han ty trong cap tin dung
trong linh vyc bat dong san cao hon trong cac
nganh, linh vic khac hozc chd trong phat trién doi
tuong khach hang tin dung doanh nghiép Ion... thi
rai ro tin dung s& cao hon do ngudn vén tin dung
chi tap trung vao cac linh vic nay. Néu xay ra bién
dong lon, ngan hang c6 kha nang sé 1am vao tinh
trang mat can d6i von, mat kha nang thanh khoan,
lam giam uy tin cua ngan hang. Ty suat lgi
nhuan/vén chu so hitu (ROE): Ty lé ROE cua
ngan hang trong mot thoi ky & muc thap, dicu nay
thé hién hiéu qua kinh doanh tir hoat dong tin dung
khong cao, ddy ciing chinh 14 két qua cua Cong tac
quan tri rui ro_ tin dung thyc hi¢n khong tot gay
that thoat ngudn vén va lam suy giam nguon loi
nhuan tir hoat dong kinh doanh caa ngan hang.

- Vé ngudn nhan lyc:

Trong hoat dong tin dung, néu chat lugng
nguon nhan lyc yéu kém, khong du ning luc
chuyén mén dé thyc hién tham dinh yéu cau cap tin
dung cua khach hang thi rai ro tin dung phét sinh la
diéu khdng thé tranh khoi. Piéu nay ciing thé hién
nang luc quan tri rai ro tin dung cia mdi ngan hang
chura thyc sy tét. Bén canh do, dao dirc nghé nghiép
ctia mdi can bo tin dung ciing 14 van dé can quan
tam. Cén bo tin dung thiéu dao dic nghé nghiép, vi
tu loi c6 thé 1am sai léch hd so xin cap tin dung
hozc bo qua, xem nhe cac quy dinh cip tin dung déi
v6i mdi khach hang ciing chinh 12 nguyén nhan gay
nén rai ro tin dung cho ngén hang.

Ngoai nhitng nhan t6 néu trén, theo cac
nghién cau thuc nghiém cua cac nha khoa hoc trén
thé gidi va trong nudc thi ty Ié an toan vén ti
thiéu (CAR), chinh sach tin dung cua cac ngan
hang trong ting thoi ky, ty suit loi nhuan/tong tai
san (ROA)... déu c6 anh huong clng chiéu hoic
nguoc chiéu dén hiéu qua caa quan tri rai ro tin
dung tai cac ngan hang thuong mai.

3.2.3. Moi quan hé giira riii ro tin dung tai ngdn
hang thirong mai véi cac nhém yéu t6 ddc diém
ngan hang

Tang truong tin dung (LG) va rui ro tin dung

Nghién cuau cua Dell’Ariccia & cong Su
(2009) tim thay tiéu chuan tin dung sut giam nhiéu
& nhirng khu vuc vira trai qua tang trueéng tin dung
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cao va tang truéng tin dung nhanh ddng nghia voi
viéc nai long chinh sach cho vay.

Cin ctr theo céch tinh rui ro tin dung mong
doi do Uy ban Basel dé xuat, néu ngan hang tiang
truong bang céc khoan vay tét (c6 hé s6 rui ro
thap) thi rai ro tin dung cua ngan hang khong
nhitng khong tang ma con ¢6 khuynh hudng giam.
Keeton (1999) cho rang ting truong tin dung co
thé 1am tang rui ro tin dung hoac lam giam rai ro
tin dung tuy thudc vao nguyén nhén cua sy tang
trudng tin dung. Tuy nhién, tang trudng tin dung
khong phai lac nao ciing lam tang rui ro tin dung.
Tang truong tin dung cé thé lam giam rui ro tin
dung cho toan bd du no vay néu no khong bat
nguon tir Viéc tang ngudn cung, ma bat ngudn tir
viéc tang cau tin dung hoic ting san lugng san
Xuat. Tang cau tin dung do khach hang muén ting
ti trong von ngan hang trong tong von kinh doanh.
Truong hop nay xay ra khi chi phi huy dong tur cac
chu so hiru hién tai hoac huy dong tur thi truong
von tré nén dét d6 hon von vay ngan hang. Trudc
tinh hinh cau tin dung tang cao, cac ngn hang
thudng ting 13i suit cho vay hoic ting tiéu chuin
xét duyét tin dung.

Gia thuyér 1: Tang trirong tin dung ¢ quan
hé duwong (+) véi rui ro tin dung.

Quy m6 ngan hang (SIZE) va rui ro tin dung

Bén canh yéu t tang truang tin dung, quy mo
ngén hang ciing duoc quan tam khi nghién ctru cac
yéu tb tac dong dén rui ro tin dung & nhiéu khu
vuc trén thé gisi. Vé mit Ii thuyét, ngan hang 16n
luén ludn mong muén muc rai ro thap va né co du
kha ning dé nim gitt mot danh muc cho vay duoc
da dang hod tét nhat, nham gitr muc rai ro & mac
thap nhit cd thé.

Saunders & cong su (1990), Chen & céng su
(1998), Cebenoyan & coéng su (1999), va
Megginson (2005) déu tim ra két qua quan hé
nghich chiéu giita rui ro tin dung va quy mé ngan
hang. Nguyén nhan la cac ngan hang I6n thuong
c6 hé thong quan Ii rai ro tét va duong nhién ho
¢6 nhiéu co hoi dé nam gitr danh muc cho vay it
rai ro nhat. Tuy nhién, tac gia lai ki vong két qua
nguoc VGi cac bai nghién ctu trén. Vi da sé cac
ngan hang c6 du ng Ion tai Viét Nam khong dya
trén viéc thuc hién chinh sach da dang héa danh
muc cho vay, ma cac ngan hang nay chu yéu tap
trung cho c&c doanh nghiép nha nudc va cac tap
doan 16n vay vén. Trén thuc té, cac doanh nghiép
nha nude ludn c6 wu thé trong quan hé vay muon,
nén cdc ngan hang thuong don gian hda thu tuc
xét duyét cho vay. Diéu nay c6 nguy co an chira
rai ro tin dung doi v6i cac khoan vay nay. Do do,
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nghién ctiru nay ki vong quy md ngan hang sé co
tac dong duong dén rui ro tin dung.

Gia thuyét 2: Quy mé ngan hang cé quan hé
dwong (+) voi ty I¢ rui ro tin dung

Ti I¢ chi phi hoat dong trén thu nhdp hoat
dong (Cost Income Ratios - CIR) va rui ro tin dung.

Quan tri chi phi la mot cbng viéc quan trong,
thé hién tai nang cta doi ngii quan tri ngan hang.
Néu cac ngan hang quan Ii chi phi tét thi nhiéu kha
ning ngan hang d6 s& quan Ii tot cac hoat dong
khéc, ké ca cac chinh sach mang lai hiéu qua cho
hoat dong tin dung. Trong d6, danh gia nguoi vay
la mot yéu té quan trong quyét dinh tinh hiéu qua
cua chinh sach tin dung.

Dua trén suy luan nay, Berger & De Young
(1997) da tién hanh kiém tra anh huong caa hiéu
qua chi phi lén rui ro tin dung. Nghién ctru tim ra
hiéu qua chi phi la chi sé quan trong cho cac khoan
no Xau trong tuong lai va rui ro ciia ngan hang. Do
do, cac ngén hang hoat dong thiéu hiéu qua s& chiu
ap luc 16n tu rai ro tin dyng. Tuong tu, Hess &
cong sy (2008) ciing chon chi s6 CIR 1a mot trong
nhitng nhan t6 tac dong dén rai ro tin dung dé
nghién ctru. Két qua nghién ciru nay ciing cho thay
cac ngan hang hoat dong kém hiéu qua c6 muc rai
ro tin dung cao hon cac ngan hang khac. Vi vay,
nghién ciru nay ciing mong doi mot mdi quan hé
thuan chiéu gita rui ro tin dung va CIR.

Gia thuyét 3: Ti I¢ giiza chi phi hogr déng va
thu nhdp hoat déng cb quan hé duwong (+) véi ty
Ié rui ro tin dung.

Ti ¢ gifra thu nhdp rong ter hoat dong kinh
doanh trueac chi phi dw phong rui ro tin dung va
tong du no tin dung (Earning Before Provision -
EBP) va rui ro tin dung

Viéc trich 1ap du phong sé anh huéng truc
tiép dén khoan muc chi phi du phong rii ro cho
cac khoan cho vay, nghia 1a ban giam déc quyét
dinh tang khoan trich l1ap dy phong cho du ng vay
tai ngan hang sé truc tiép anh huong dén chi phi
hoat dong ciia ngan hang. Cudi cung, quyét dinh
nay s& lam giam sb thué thu nhap phai nop do phan
loi nhuan trude thué bi sut giam. Chinh vi vy, cac
ngan hang c6 khuynh hudng st dung nghlep vu
nay nhu mot cong cu tranh thué. Pay 1a bién dugc
sir dung dé kiém tra hién twong che gidu thu nhap
ctia cac ngan hang thdng qua hinh thire chuyén loi
nhuan vao chi phi du phong nham han ché tién
thué phai nop.

Nhiéu nghién cau cho thiy cac ngan hang
thuong str dung du phong rui ro tin dung nhu mot
cdng cu chi yéu dé che dau thu nhap vi hoat dong
kinh doanh chinh ctia ngan hang chinh la hoat
déng tin dung (Fonseca & Gonzalez, 2008; Hasan
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& Wall, 2004; Bhat, 1996). Cac nha quan i dé
dang diéu chinh c4c khoan dy phong nay ting 1én
vao thoi diém kinh doanh thuan loi dé giam loi
nhuan b&o céo va chuyén loi nhuan sang cac nim
c6 tinh hinh kinh doanh kho khan (Wahlen, 1994).
Fonseca & Gonzalez (2008) da st dung ti I¢ thu
nhap trude thué va du phong chia cho tong tai san
dé nghién cau cac yéu to anh huong dén hién
tugng che diu thu nhap bing cach thay d6i du
phong rai ro tin dung ngén hang.

Cavallo & Majnoni (2001) ciing dung ti 1€
nay dé nghién cau hién tugng che dau thu nhap
ctia 1176 ngan hang 1on trén thé gigi. Hess & cong
sy (2009) nhan xét ban giam dé¢ ngan hang co
khuynh huéng dem két qua kinh doanh tét hoac
Xau trong nam hién tai vao bao céo cua nim tiép
theo, thdng qua viéc trich lap du phong dé ting
hoac giam loi nhuan cua nam hién tai. Két luan
nay ciing twong ty két qua nghién ctu cua
Greenawalt & Sinkey (1998), Fudenberg &
Tirole(1995), va Kanagaretnam & cong su (2003).

Gid thuyét 4: Ti 16 EBP c6 quan hé am (-) vdi
ty I rui ro tin dung
4. Phwong phap phén tich
4.1. Dit liéu nghién ciru

Dt liéu stir dung trong nghién cuu la dir liéu
thir cip duoc thu thap tir bao céo tai chinh da duoc
kiém toan ciia 28 ngan hang thuong mai Viét Nam
trong khoang thoi gian tir naim 2014 dén nim
2019. Nghién ctru sir dung dit liéu bang bao gom
thuc hién cac uéc lugng md hinh hdi quy OLS
(Pooled), FEM va REM. Ngoai ra, nghién ctru sir
dung kiém dinh phuong sai sai s6 (PSSS) thay doi
dé lya chon mé hinh phu hop nhat 1a OLS, sau d6
ding moé hinh GMM dé khac phuc hoic Robust)
M0 hinh toan nghién ciru dé xuat nhu sau:

CRRit = B + B1*LGi + p2*SIZEi + p3*CIRj
+ B4*EBP|( + Uit

Trong d6 cac bién duoc dién giai va do luong
duoc trinh bay ¢ Bang 1

Bdng 1: Dién gidi cac bién va cach do luong

Bién Cich do luong Dién gidi
Theo Foos & cOng su -
CRR (Rui ro tin _ Gia tri trich lap du phong nam t (2.(,)10.) C;RR fl \ra vao t‘l Ie
CRR = x < gia tri trich 1&p du phong
dung) Tong du ng nam t-1 < oA
nam t so véi tong du no
chovay namt-1
R U +
LG (Tang . ] ) ] TPeo ngl}len cp;u vé vtac
\ , Tong du ng ndm t - Tong du ng ndm  dong cua bién ting
truong tin dung LG . .
. (t-1) trudng tin dung

SO vo1 nam =
trudce)

SIZE (Tong du
no tin dung)

CIR (Ti l¢ gilra

chi phi hoat CIR =

Téng du no nam (t-1)

SIZE = 1g(Téng du ng)

Tng chi phi — chi phi tra lai

(Dell’ Ariccia & cdng su

(2009), Keeton (1999))

Theo Saunders & cong +
su (1990), Chen & cong

su (1998), Cebenoyan &

cong su  (1999), va
Megginson (2005)

Theo nghién ctu cua

dong va  thu
nhép hoat dong)

EBP (Ti 1¢ giita
thu nhdp rong tu
hoat dong kinh

Tong du ng

Thu nhap rong tir hoat ddng kinh

Berger & De Yuong
(1997)

Theo nghién ctu cua

doanh truéc chi EBP doanh A
phi du phong rai = trudc chi phi du phong Hess & cong su (2009)
ro tin dung va tong Tong du no

du ng tin dung)

4.2. Thong ke mé ti
Bang 2 cho thay thong ké mo ta gia tri trung

Nguon: Tong hop ciia nhém tac gid
binh, d6 léch chuan, gia tri t6i thiéu ciling
nhu gia tri toi da cua cac bién so nay.
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Bdng 2: Thong ké md td cac bién

Goi S6 R s s
Tén bién va cach tinh ttn  quan  Trung binh Do lech Gid tri Gid tri
K . chuan nho nhat 1éon nhat
bieén sat
CRR (Gid i rich 1ap dwphongndm 435 (0156333 00163349 00002  0,1435
t/Tong du ng nam t-1)
LG (Tang truong tin dung so v6i o 435 02617515 07315147 -0,8815  8,6161
nam trudc)
SIZE (Téng du no tin dung) size 138 79622830 05371074 64107  9,0481
CIR (Ti I¢ gitia chi phihoatdong va i 435 (2546207 01426315  0,0987 1,901
thu nhép hoat dong)
EBP (Ti 1¢ gifta thu nhap rong tu
hoat dong kinh doanh trude chi phi o435 90070768 00210341 00039 01728

du phong ri ro tin dung va tong du
no tin dung)

4.3. Thong ké suy rgng
4.3.1. Phan tich twong quan o
Nghién cau kiém tra kha nang c6 the xuat

dugc trinh bay trong Bang 3. Hg sb twong quan
gitra cac cap bién khong co truong hop nao vuot
qua 0.8, do 16n cua cac hé so twong quan chi ra

hién da cong tuyén gitra cac bién sé bang cach
thiét 1ap ma tran hé sb tuong quan cua céc bién,

rang kha ning xuit hién da cong tuyén trong mo
hinh héi quy thap

Bdng 3: Ma trdn tiwong quan giira cac bién sé

CRR G SIZE CIR EBP
CRR 1,0000
LG 0,6661 1,0000
SIZE -0,0285 -0,0706 1,0000
CIR 0,0292 -0,0492 0,0594 1,0000
EBP 0,3970 -0,1008 0,0244 -0,0469 1,0000

4.3.2. Cac nhan té dnh hwong dén rii ro tin
dung NHTM VN

Két qua hdi quy cia cac mo hinh xac dinh
mtc do anh huéng cua nhém yéu té dic diém
ngan hang dén rui ro tin dung tai cac ngan hang
thwong mai Viét Nam duoc thé hién tai Bang 4.

Nguon: Xu Iy két qua phan mém Stata
M0 hinh héi quy OLS c6 diéu chinh theo PSSS
thay d6i cho thay bién LG va bién EBP c6 y nghia
thdng ké & muc 1%. Trong do bién SIZE, CIR va
hang sb khdng c6 bat cir méi lién hé nao véi rai ro
tin dung.

Bdang 4: Két qua hoi quy giira cac bién

Cac bién sb

Mo hinh ¢6 diéu chinh theo

Mo hinh chwa diéu chinh

PSSS thay dbi theo PSSS thay dbi

Hé sb Giatri F Hé sb Giatri F
CRR (bién phu thudc)
LG 0,016%** 0,001 0,016%** 0,001
SIZE 0,001 0,230 0,001 0,132
CIR 0,009 0,145 0,009* 0,092
EBP 0,367*** 0,001 0,367*** 0,001
Hang sb -0,002 0,231 -0,002 0,752
R2 diéu chinh 0,658 0,668
S6 quan sat 138 138
Kiém dinh F 0,0000 0,000

Ghi chl: ***: mikc y nghia 1%, **: mic y nghia 5%, *: mikc y nghia 10%

Tiép sau dy, nghién ciru tap trung vao cac két
qua thu dwoc tir mo hinh hoi quy OLS c6 diéu chinh
theo PSSS thay doi. V& céc hé s6 hoi quy, dau cia
cac hé sb hdi quy nhu CIR, LG va SIZE mang diu
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Nguon: Xur Iy két qua phan mém Stata
duong 1a phu phu hop véi gia thiét dat ra, tuy nhién
bién EBP mang dau duong 14 tréi véi ky vong.

M5 hinh dwoc xem 1a phi hgp vi R2 ¢6 diéu
chinh & mirc cao. Hé sb nay cho thay cac bién doc
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lap nhu ti 1€ chi phi hoat dong trén thu nhap hoat
dong, tang trudng tin dung, quy md ngan hang giai
thich tuong dwong 65,89% su thay di trong rii ro
tin dung. Gia tri p trong thong ké F rat thap 0,000
cho thay gid tri cac h¢ sb tuong quan trong mo hinh
khéng dong thoi bang khéng & mire ¥ nghia 1%.

Két qua trén cho thay céc bién dua vao mo
hinh d3 giai thich dugc sy thay dbi cua bién rui ro
tin dung. M&i quan hé giira cac bién duoc thé hién
bang phuong trinh sau:

CRR =0,01606 * LG + 0,3676 * EBP + ¢

Cdc bién cé y nghia trong mé hinh va thdo
ludn

Bién ting truéng tin dung (LG)

Bién dau tién dugc xem xét & day 1a ting
truong tin dung. Trong mé hinh md hinh héi quy
OLS c6 diéu chinh theo PSSS thay d6i, bién nay
c6 hé s6 12 0,01606 véi muc y nghia 1% cho thdy
mbi twong quan dwong va c6 y nghia thong ké
giita tang trudng tin dung va rai ro tin dung. Mbi
tuong quan nay dugc giai thich la do cac ngén
hang c6 mirc tang truong tin dung cao sé cé nguy
co gap rui ro tin dung cao hon cac ngén hang khac.
Két qua nay ciing tuong tu két qua tim dugc trong
nghién ctu cua Jimenez & Saurina (2006), Hess
& cong su (2008), va Foos & cong su (2010).

Thuc té, ting truong tin dung ludn la yéu to
dugc quan tam nhiéu nhat khi danh gia mic d6 an
toan trong hoat dong tin dung cua ngan hang. O
Viét Nam, tang truéng tin dung ludn & muac cao
trong nhiéu nim tro lai day. Theo théng ké cua
Ngan hang Nha nudc, toe do ting trudng tin dung
trung binh 1a 20% trong giai doan 2000-2013.

Bién t/ 1¢ gizra thu nhdp rong tir hoat dong
kinh doanh truséc chi phi du phong rei ro tin dung
va tong dw no tin dung (EBP)

Bién tiép theo duoc xem xét ¢ day la ti ¢ giira
thu nhap rong tir hoat dong kinh doanh trudc chi
phi dy phong rui ro tin dung va tong du ng tin
dung. Trong md hinh md hinh hoi quy OLS co
diéu chinh theo PSSS thay déi, bién nay co h¢ s6
14 0,3676 v6i mirc y nghia 1% cho thdy méi twong
quan duong va c6 ¥y nghia thong ké gitra ti 1 giita
thu nhap rong tir hoat dong kinh doanh trudc chi
phi dy phong rui ro tin dung trén tong du no tin
dung va rui ro tin dung.

Két qua nay trai voi két qua tim duoc trong
nghién ctu cua Greenawalt & Sinkey (1998),
Fudenberg & Tirole (1995), va Kanagaretnam &
cong su (2003)

Moi tuong quan nay dugc giai thich 1a do
viéc trich 1ap du phong s& anh huong truc tiép dén
khoan muc chi phi du phong rui ro cho cac khoan
cho vay, nghia 1a ban gidm doc quyét dinh ting

khoan trich 1ap du phong cho du ng vay tai ngan
hang s& tryc tiép anh hudng dén chi phi hoat dong
ctia ngan hang. Cudi cung, quyét dinh nay s& lam
giam sb thué thu nhap phai nop do phan loi nhuan
trugc thué bi syt giam. Chinh vi vay, cac ngan
hang ¢6 khuynh hudng st dung nghiép vu nay nhu
mét cdng cu tranh thué.

Cac bién s con lai Size va CIR khong ¢ y
nghia théng ké ndi 1én rang quy md ctia ngan hang
va ty I¢ gitta chi phi hoat dong va thu nhap hoat
dong khong anh huong co y nghia 1én mtre do rai
ro tin dung cta cac ngan hang thuong mai Viét
Nam. Két qua nay ciing cho thay riang quy mé hoat
dong cta ngan hang khong tac dong 1én rui ro tin
dung cua chinh ngan hang do, khong ung ho cho
nghién ciru cua Lé Khuong Ninh va Ladm Thi Bich
Ngoc (2012).

5. Két luan va kién nghi
5.1. Két lugn

Trong khoang thoi gian tir nam 2015 — 2017,
hoat doéng tin dung cua cac ngan hang
van dién ra kha s6i ndi, téc do tang truong binh
quan toan hé théng ludn & muic trén 15%, giai
doan 2018 — 2019 tang truéng tin dung giam chi
con 12 — 13%/nam. Trong khi tdc d6 tang truong
GDP binh quan trong giai doan nay chi khoang 6
- 7%/mam. DPiéu nay c6 thé nhan thay c6 mot
lugng 16n tién duge bom vao nén kinh té nhung
chua dem lai hi¢u qua.

Két qua nghién ctu lva chon duoc mé hinh
gom 2 bién: Tang truéng tin dung va ti 1é chi phi
hoat dong so vai thu nhap hoat dong cé anh huong
dén rai ro tin dung. Tir két qua nay, viéc phan tich
dir liéu cho thdy tang truong tin dung tai cac ngan
hang thuong mai Viét Nam c6 tac dong dén rui ro
tin dung. Diéu nay phu hop véi céc két qua nghién
ctru trude déy tai cac nén kinh té khac.

Cudi cuing 1a bién ti 1¢ chi phi hoat dong trén
thu nhap hoat dong, bién nay c6 tac dong nguoc
chiéu véi rui ro tin dung. Nghia 1a cac ngén hang
yéu kém trong viéc quan li chi phi hoat dong ciing
s& mang lai rui ro tin dung cao hon cac ngan hang
khéc. Bai vi néu ban giam déc khong thé quan Ii
t6t cac khoan chi phi ciia ngan hang, thi khé c6 thé
doi hoi ho quan Ii tét hoat dong cho vay. Két qua
nghién ctru ciing cho thay hién tugng che giau thu
nhap & Viét Nam chua tac dong rd rang dén rai ro
tin dung va khong c6 ¥ nghia khi dua vao m6 hinh
nghién ctu.

5.2. Kién nghi

Tir két qua caa md hinh nghién ctu, ching
t6i c6 mot sé khuyén nghi dén cac nha dau tu cb
phiéu ngan hang nén quan tdm dén muc ting
truong tin dung ctia cac ngan hang nhu mét yéu t6
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bé sung trong viéc phan tich trudc khi quyét dinh
dau tu, dac biét 12 cAc ngan hang co ti ¢ tang
truong du ng nhanh chong, do cac ngan hang nay
¢6 nguy co tiém an rai ro tin dung cao hon cac
ngan hang khac. Theo két qua nghién cuu, sau khi
tang truong tin dung cao thi cadc ngan hang Viét
Nam s& boc phat rai ro tin dung nén cac nha dau
tu mua c6 phiéu ngan hang luc nay cé nguy co
thua 16 16n khi thong tin rii ro tin dung dugc cong
bé ra dai ching. Bén canh do, ti 1& chi phi so voi
thu nhap hoat dong ciing nén duoc xem xét dén vi
két qua nghién ctu cho thay Ti 1¢ chi phi so voéi
thu nhap tir 14i vay thé hién tinh higu qua trong
hoat dong kinh doanh ctia ngan hang, nghién ctu
cho thiy ti 18 nay cao ciing s& lam rui ro tin dung
tang cao, d6 1a van d& nha dau tu ngén han nén luu
tam khi xem xét dau tu .

Ngoai ra, nghién ciru con c6 nhiéu y nghia
guan trong trong linh vuc ngan hang. Thir nhat, vé
mat Ii thuyét rui ro tin dung duoc xem Ia rui ro cua
hau hét cac ngan hang hién nay, dic biét 1a hé
thong cac ngan hang thuong mai. Két qua da tim
ra va dinh luong 3 yéu té dic diém ngan hang bao
gom tang truong tin dung, quy mé ngan hang va
ti 1€ chi phi hoat dong so véi thu nhap hoat déng
c6 anh hudng dén rui ro tin dung. Ca ba yéu té nay
giup cac nha quan li ngan hang nhan dién va danh
gla cac tac dong cua ching dén rai ro tin dung dé
cb céc quyet sach kip thoi. Tha hai, nghién cuu
cung cap thém bang ching khoa hoc V& rui ro tin
dung st dung dir liéu Viét Nam. Ngoai ra, tac gia
con dé xuat huéng nghién ctru khac 1a dua cac
bién vi mé, bién phan loai cac khoan vay ... dé
nghién ctru rd hon hién trang rai ro tin dung tai
cac ngan hang thuong mai Viét Nam
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