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PHAN TICH CAC YEU TO TAC PONG PEN KHA NANG SINH LOI CUA CAC NGAN HANG
THUONG MAI NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

Hoang Thi Thu

Tom tat
Nghién citu nay danh tic déng cua cac nhan té thugc vé ngan hang, nganh va kinh té vi mé dén kha nang
sinh 16i cua cdc ngdn hang thwong mai (NHTM) niém yét trén th; truong ching khoan (TTCK) Viét Nam
giai dogn 2016-2019 thong qua su dung md hinh hoi quy tuyén tinh. Két qud nghién cuu cho thay quy mo
hoat déng, chi phi hoat déng va sé heong giao dich trén TTCK cia méi NHTM va lgm phét cua nén kinh té
¢6 tac dong cung chiéu véi kha ndng sinh 101 cia cac NHTM niém yét trén TTCK Viét Nam. Nhiing yéu té
¢6 tac dong ngueoc chiéu véi kha nang sinh 101 ciia cac NHTM niém yét trén TTCK Viét Nam la dw no cho
vay, von cua NHTM va hinh thizc s¢ hizu NHTM. Tzr thuee trgng nghién cizu, bai viér dé xuat mét sé giai phap
nham nang cao kha ndng sinh 1o ciia cac NHTM cé phan niém yét trén TTCK Viét Nam trong thei gian téi.
Tur khoa: yéu té tac dong, kha nang sinh 10, ngdn hang thwong mai, niém yét, thi trieong chiing khoan.
ANALYSIS OF FACTORS AFFECTING PROFITABILITY OF LISTED
COMMERCIAL BANKS ON VIETNAM STOCK MARKET
Abstract

This study assesses the impact of factors from banks, industries and macroeconomics on the profitability
of commercial banks listed on Vietham stock market in 2016 - 2019 through linear regression models.
The research results show that the scale of operations, operating cost and the number of transactions on
the stock market of each commercial bank, and the inflation of the economy have positive impacts on the
profitability of commercial banks listed on Vietnam stock market. Factors that have negative impacts on
the profitability of commercial banks listed on Vietnam stock market are loans, equity, and ownership of
commercial banks. From these findings, the article proposes a number of solutions to improve the

profitability of joint stock commercial banks listed on Vietham stock market in the coming time.
Keywords: Impact factors, profitability, commercial bank, listed, stock market.
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1. Pat vin dé

Ngan hang thwong mai dugc coi la hé théng
tuan hoan cua nén kinh té tirng quéc gia va toan
cau. Mic du khong truc tiép tao ra cua cai vat chat
cho nén kinh té, NHTM cung cap nhitng dich vu
tién ich phuc vu nhu cau thiét yéu cho céc to chuc,
¢4 nhan nhu cung (g tién té, tin dung va thanh
toan cho nén kinh té nham gop phan thuc day su
phét trién va ting truong cua nén kinh té. Voi muc
tiéu la tang kha nang sinh 161 cia minh, cac NHTM
cd phan ludn cé gang dé cac ching khoan cua
ngan hang minh c¢é du tiéu chuan vao ding ky va
giao dich tai thi truong giao dich chirng khoan tap
trung. Viéc niém yét dugc cac chiang khoan trén
san giao dich s& gitp cho cac NHTM huy dong
dugc lugng von I6n khi ¢6 nhu cau, nang cao tinh
thanh khoan cho c6 phiéu va ting uy tin ciia ngan
hang véi cac té chic tai chinh, tir d6 tao ra ting
trudng noi tai cho ngan hang d6. Tang kha nang
sinh 1oi cua cac NHTM s& gitp cac NHTM t6i da
héa loi nhuan va téi da hoa gi4 tri ngan hang.

Theo Céng thdng tin tai chinh truc tuyén
Vietstock, tinh dén 31/12/2019, Viét Nam c6 13
NHTM c¢b phan trong hé théng cac NHTM cua
Viét Nam dang niém yét trén 2 san giao dich chiing
khoan Ha Noi va Thanh phé H6 Chi Minh. Trong

bdi canh nén kinh té néi chung va hoat dong cua
cac doanh nghiép noi riéng con nhiéu khé khan, cac
NHTM c6 phan dang niém yét trén TTCK Viét
Nam da bam sat chi dao cua cac co quan quan ly,
linh hoat ting phd véi dién bién cua thi trudng, sang
tao, van dung nguon luyc tong hop dé dat duoc
nhitng két qua tich cuc, khang dinh vi tri, vai tro
ctia mot loai hinh dinh ché tai chinh hang dau.

Nghién ctru nay duoc thyc hién véi mong
mudn tim hiéu céc yéu t6 tac dong dén kha niang
sinh 10i ciia cac NHTM dang niém yét trén TTCK
Viét Nam trong giai doan 2016-2019. Viéc nhan
dang duoc nhan t nao lam gia ting kha ning sinh
l6i, nhan t& nao tac dong nguoc chidu dén kha
nang sinh 161 cua cdc NHTM nay gilp cho l&nh
dao ngan hang tranh dugc nhiing nhan dinh sai
lam vé hiéu qua hoat dong kinh doanh, tir d6 co
nhiing chién luoc, ké hoach kinh doanh thich hop.
2. M6 hinh nghién ciru cac yéu t6 tac dong dén
kha niing sinh 16i cia NHTM dang niém yét
trén TTCK Viét Nam
2.1. Téng quan tai liéu vé c&c yéu té tac dpng dén
khd nang sinh loi clia NHTM

Kha nang sinh 161 cua cac NHTM la két qua
cuia viéc str dung tap hop céc tai san vat chat va tai
san tai chinh, tc 1a von kinh té ma NHTM nim
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giit dé tao ra lgi nhuan. Theo Nguyén Minh Kiéu
(2012), kha nang sinh 10i cua cac NHTM ¢ thé
duoc do luong théng qua cac chi s6 tai chinh khac
nhau nhung thong thuong dugc do boi Ty suat
sinh loi trén tong tai san (ROA) va ty suat sinh i
trén von chi so hitu (ROE).

Kha nang sinh 1oi 1a mot trong nhitng chi bao
quan trong vé sy ton tai va phét trién bén virng cua
NHTM, do vy c6 kha nhiéu nghién ctu vé cac
nhan t6 tic dong dén kha niang sinh 10i cua
NHTM. Trong c4c nghién cau tiéu biéu vé cac
NHTM tai cac qudc gia dang phat trién gan ddy vé
cac yéu té tac dong dén kha ning sinh 1oi cua
NHTM nhu Jafari (2014), Osuagwu (2014),
Sufian (2009), Sufian and Habibullah (2009),
Topak and Talu (2016), H5 Thi Héng Minh va
Nguyén Thi Canh (2015), Nguyén Pham Nha
Trac va Nguyén Pham Thién Thanh (2016), cac
nghién ctru déu thira nhan rang nhitng yéu tb chinh
thugc ban than ngan hang (nhu quy mo ngan hang,
chi phi hoat dong, du ng vdn vay, vén cua cha so
hitu, ...) va cac yéu t6 vi mé (lam phat, ting truéng
kinh té...” c¢6 thé tac dong dén kha nang sinh loi
cua cd&c NHTM.

Quy md ngan hang: D¢ dam béo hoat dong,
NHTM su dung dong thoi nhleu ngu0n vén khac
nhau nhu von huy dong, vén vay, vén chu s
hitu... Trong d6, von cha s¢ hitu tuy chiém ty
trong nho nhung lai dong vai tro cuc ky quan trong
trong hoat dong cia NHTM. Pay 1a nguon von on
dinh nhét va c6 xu hudng ting trong qua trinh hoat
dong, ¢6 thé sir dung vei ky han dai ma khong phai
hoan tra, do d6 n6 chinh 1a nén tang cho su tdng
truong bén vitng cua NHTM. Hon nita, vbn chu
s& hitu con quyét dinh quy md hoat dong cua ngan
hang, bai day 1a cin ctr dé xac dinh cac gioi han
hoat dong nhu gidi han huy dong vén, gisi han
cho vay, gidi han dau tu vao tai san c6 dinh...
Ddng thoi, von cha s hitu sé& tao uy tin va duy tri
niém tin ciia cong ching déi véi ngan hang.

Chi phi hoat déng trén tong tai san: Chi phi
hoat d6ng gém chi lwong, bao hiém, cac khoan phi
(dién nude, buu dién...), chi phi vin phong, khiu
hao, trich lap du phong, tién thué, quang céo, dao
tao, chi khac... Chi lvong thuong l1a khoan chi 16n
nhét trong c4c khoan chi khac, va c6 xu huéng gia
tang. D6i voi NHTM, tra luong cb dinh, chi
lwong, bao hiém tinh theo don gia tién luong va s6
luong nhan vién ngan hang. D4i vai ngan hang tra
theo két qua cudi cung, tién lwvong duoc tinh dua
trén thu nhap rong trude thué, trudc tién luong sao
cho dam bao ngan hang bu dip dugc chi phi khac
ngoai lvong. Phan anh trong 100 ddng tng tai san
¢6 bao nhiéu dong chi phi hoat dong.
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Dur ngr cho vay trén téng tai san: Du no cho
vay dugc dinh nghia 1a mét chi tiéu gitp phan anh
hién NHTM con cho vay bao nhiéu tai mét thoi
diém xac dinh ndo d6. Pay ciing chinh 1 khoan
vay ma NHTM can phai thu vé, s& dugc tinh theo
thoi diém, nghia 1a s6 du cudi ki thanh toan. Day
chinh 1a téng s tién cho vay ddi véi khach hang
ma ngan hang con phai thu hoi tai mot thoi diem.

Van chu so hiru trén tong tai san (H¢ so tr
tai tro): Hé sb nay phan anh ty trong nguon vén
chu so hitu trén toéng tai san cua NHTM. Dé xéac
dinh mirc d6 phu hop Vé ty 18 von chu so hitu trong
ngudn vén cua NHTM s& phu thudc rat 16n vao
hoat dong va chinh sach cuia NHTM clng nhu
ting nganh. Ty sb nay cao ching té kha ning ty
chu tai chinh cia NHTM, nhung ciing cho thiy
NHTM chua tan dung don bay tai chinh nhiéu.

MGi truong kinh té, chinh tri, xa hgi: Bat ky
mét sy bién dong nao trong nén kinh té déu ¢ thé
gay anh huong dén hoat dong cua NHTM. Néu
tinh hinh kinh té, chinh tri, xa hoi én dinh thi tinh
hinh san xuét, kinh doanh cua céc ca nhan, doanh
nghiép sé dién ra binh thuong, hoat dong ngan
hang nho d6 ciing dién ra sudn sé. Khi nén kinh té
tang truéng nhanh, tinh hinh hoat déng kinh
doanh thuan lgi, nhu ciu vay vén ting cao, kha
nang hoan tra cling dugc dam bao nén cac ngan
hang sé& co diéu kién thuan loi dé mé rong quy md
tin dung, tang kha nang sinh 10i.

Moi truong phap ly: Moi truong phép ly
dong mot vai tro rat quan trong trong viéc diéu
hanh hoat dong cua nén kinh té, do d6 no ciing c6
anh hudng nhat dinh dén hiéu qua hoat dong cua
NHTM. Néu mét hé théng luat phap duoc xay
dung phu hop véi yéu cau phat trién kinh té va
duoc chap hanh nghiém chinh s& kich thich nén
kinh té van hanh 6n dinh, tac dong tich cuc 1&n qué
trinh san xuét kinh doanh va qua d6 lam gia ting
hiéu qua hoat dong cia NHTM. Nguoc lai, khi
moi truong phap 1y chua hoan thién, thuong
xuyén thay doi that thuong s& khién ngan hang va
céc chu thé khéac khdng kip thay doi dé thich nghi,
do do6 gay rui ro, tré ngai cho cac hoat dong cua
ngan hang.

Lam phat: Lam phat ting cao, NHNN phai
thyc hién that cht tién té dé giam khéi luong tién
trong luu théng, nhung nhu cau vay von coa cAc
doanh nghiép va ca nhan kinh doanh van rat Ion, cac
ngan hang chi cé thé dap g cho mot sé it khach
hang vai nhiing hop dong di ky hoac nhiing du 4n
thuc su co hiéu qua, vai mire do rai ro cho phép.

L&i suat: NHTM la doanh nghiép kinh doanh
trong linh vuc tién té, vi vay, hoat dong kinh
doanh cua NHTM chiu su tac dong, chi phdi manh
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mé tir chinh sach i suat. Véi bt ky sy thay doi
nhé trong diéu hanh chinh sach i suét, déu anh
huong t6i hoat dong ciia NHTM, sy thay doi cua
3 suat co the tac dong dén ca nguoi gui tién va
nguoi vay VOn Khi 14i suat giam, mot s6 nguoi
giri tién rat von khoi NHTM dé dau tu vao noi co
ty suat sinh lgi cao hon; con nhitng nguoi di vay
tich cuc tiép can cac khoan tin dung vi I3 suat da
thip hon trugc. Nhimg xu huéng cua su thay doi
I3i suat anh huong dén gia tri thi truong cua cac
tai san ma NHTM c6 thé dem ban dé ting thém
nguon cung thanh khoan va tryc tiép anh huong
dén chi phi vay muon trén thj truong tién té.

Toc dg tang truong GDP: Téc do tiang truong
GDP la thudc do chinh xac thuc trang hoat dong
cia nén kinh té. Hiéu qua hoat dong cia mot
NHTM Ia nhay cam véi téc do tang trusng GDP
thuc té. Nhu vay vé ly thuyét thi téc do ting
truong GDP va hiéu qua hoat dong cua cac
NHTM c6 mdi quan hé tryc tiép va cé thé thay doi
tay thudc vao diéu kién thi truong khac nhau.
2.2. M6 hinh nghién ciu nhan té tic dong dén
khd ndng sinh 161 ciia cac NHTM niém yét trén
thi trwong chieng khoan Vigt Nam

Dé nhan dang nhiing nhan t tac dong dén
kha nang sinh 16i ctia cac NHTM niém yét trén thi
truong chung khoan Viét Nam, tac gia st dung mo
hinh héi quy tuyén tinh da dugc xdy dung trong
nghién ctu ciia Nguyén Pham Nhi Trac va
Nguyén Pham Thién Thanh (2016). M6 hinh
nghién ctru c6 dang nhu sau:

Yiie=Po + PXue + PoXar + PaXa + PaXar
+ BsXer + PeXer + PrXat + PaXer + PoXott+ €it

Trong d6: Bién phu thudc Y 1a lgi nhuén trén
tong tai san (ROA). Cac bién doc lap lan luot 1a
Quy mo hoat dong cia NHTM (X1), Chi phi hoat
dong ((Xz), Cho vay (Xs3), Vén ngan hang (Xa),
Hinh thirc s¢ hiru cia NHTM (Xs), Thoi gian (Xs),
Lam phat (X7), Tang truéng GDP (Xs) va Giao
dich thi truong ching khoan (Xo). t biéu hién sb
nam sir dung trong nghién ctru, tir 2016 dén 2019,
i biéu hién s6 NHTM str dung trong nghién ciru va
eit]a sai s6 ngau nhién.

M@ hinh nghién ciru cu thé nhu sau:

ROA = a + a1Quy mo + a,Chi phi hoat dong
+ a3Cho vay + a;Von ngan hang + asHinh thic so
htu + asThoi gian + asLam phat + agTang truong
GDP + agGiao dich thi truong chiing khoan +e (1)

Trong do:

ROA duoc tinh bang ty sé giita loi nhuan sau
thué so véi tong tai san cua ngan hang.

Quy md duogc sir dung dé do ludng quy md
hoat dong méi NHTM. Bién nay duoc tinh bang
logarit co s6 ty nhién cua tong tai san cia moi

NHTM. Bién nay c6 gia tri cang lén thi quy mo
cua ngan hang cang Ién.

Chi phi hogt déng duoc do luong bang ty s6
chi phi hoat dong/tong tai san. Trong d6, chi phi
hoat d6ng bao gdm tat ca cac chi phi ngoai trir chi
phi cho Iai suat tién giri, vi du nhu chi phi cho
nhan céng, chi phi quang c4o... Bién nay thé hién
kha nang kiém soat chi phi ciia cac nha quan tri
NHTM. Ty s6 nay cang cao thi thé hién kha ning
kiém soat chi phi cia NHTM cang thap.

Cho vay dugc do luong bang ty s6 du no
vay/tong tai san. Trong do, du ng cho vay bao gém
du ng cho vay ca ngan han, trung han va dai han.
Pay chinh 1a tong sé tién cho vay ddi vai khach hang
ma ngan hang con phai thu hdi tai mot thoi diém.
Chi tiéu nay thé hién du no cho vay chiém bao nhiéu
phan tram trong tong tai san ciia ngan hang.

Vén ngan hang duoc tinh bang ty sé vn chii
s& hiru/téng tai san. Vén chu s hitu tuy chiém ty
trong nho nhung lai dong vai tro cuc ky quan trong
trong hoat dong cia NHTM. Day 1a nguon von 6n
dinh nhét va c6 xu huéng ting trong qua trinh hoat
dong, c6 thé sir dung vai ky han dai ma khong phai
hoan tra, do d6 n6 chinh 1a nén tang cho sy ting
truong bén viing cia NHTM. Ty ¢ Von ngan
hang cho thay mirc d6 vén an toan cia NHTM. Ty
Ié nay cang cao thi mirc d6 an toan cua ngan hang
cang cao va nguoc lai.

Hinh thic s¢ hiu cia NHTM 14 bién gia,
duoc gan gia tri 1 cho NHTM ¢6 vén s& hitu nha
nudc, gia tri 0 cho NHTM khéng cé vén sé hiru
nha nuéc. Bién nay dung dé so sanh vé kha ning
sinh 15i gitta NHTM ¢6 vén so hiru nha nuée va
NHTM khdng cé vén s& hiru nha nuéc.

Lam phéat duoc do ludng bang chi s6 tang gia
tiéu dung hang nam tai Viét Nam.

Tang trieong GDP duge do luong bang téc
d6 tang tong san pham qudc noi hang nam. Téc
d6 tang trudng GDP la thude do chinh xac thuc
trang hoat dong caa nén kinh té. Hiéu qua hoat
dong cia mot NHTM la nhay cam véi toc do tang
truéng GDP thyc té. Toc do ting tru:ong GDP va
hiéu qua hoat dong caa cac NHTM c6 méi quan
hé truc tiép va c6 thé thay doi tly thudc vao diéu
kién thi truong khac nhau.

Giao dich thj rruong ching khoan duoc do
ludng bang ty sb giira gié tri giao dich binh quan
trén thi truong chiing khoan Viét Nam so vai gia tri
téng san pham quéc ndi cua Viét Nam hang nam.

Thoi gian dugc gan gia tri 1 cho nam 2016, 2
cho nam 2017, 3 cho nam 2018 va 4 cho nam
2019. Bién nay dung dé diéu tra xu hudng cua
ROA qua khoang thoi gian 2016 - 2019.
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M6 hinh hdi quy (1) dugce wdc lwong bang
phuong phap hdi quy tuyén tinh (ordinary least
square) voi phuwong sai chuan manh (robust
standard errors) dé kiém soat anh huong cua
phuong sai thay ddi (heteroskedasticity).

Bai nghién ciru st dung s6 liéu v& Quy mo
hoat dong ciia NHTM, Chi phi hoat dong, du ng

cho vay, Vén ngan hang va Hinh thtc sé hitu cia
NHTM duoc thu thap tir cac bao céo tai chinh da
duoc kiém toan tir nim 2016 dén 2019 cua 13
NHTM niém yét trén TTCK Viét Nam (Bang 1).
Céc s6 lieu Lam phat va ting truong GDP sir dung
la s liéu tinh theo gia tri hién tai, dugc cong b
trong nién giam thong ké Viét Nam.

Bdng 1: Cac NHTM niém yét trén TTCK Viét Nam

Ten M3 Ngay Von So-hiru  S& hiru ngoai

TT NHTM chirng niém diéu 1§ nha nuéc NN
khoan yét (ty dong) (%) (%)

1  Sacombank STB 12/07/2006 18.852,16 0,01 99,99
2 ACB ACB 21/11/2006 16.627,37 100
3 SHB SHB 20/04/2009 12.036,16 100

4 Vietcombank VCB 30/06/2009 37.088,77 77,11 22,89

5  Vietinbank CTG 16/07/2009 37.234,05 64,46 35,54
6  Eximbank EIB 27/10/2009 12.355,23 100
7 NCB NVB 13/09/2010 4.101,56 100
8 MBBank MBB 01/11/2011 23.727,32 100
9 BIDV BID 24/01/2014 34.187,15 95,28 4,72
10 VPBank VPB 17/08/2017 25.299,68 100
11 HDBank HDB 05/01/2018 9.810 100

12 TPBank TPB 19/04/2018 8.565,89 6,09 93,91
13  Techcombank TCB 04/06/2018 35.001,40 100

3. Két qua nghién citu va thao luan
3.1. M0 td thang ké di ligu céc bién

Nghién ciru st dung s6 liéu thu thap tir cac
b4o c4o tai chinh cua 13 NHTM niém yét trén
TTCK Viét Nam tir nam 2016 dén 2019 duoc thu

Nguon: Vietstock.vn
thap tir bao céo tai chinh, véi téng sé 1a 52 quan
sat dé xac dinh cAc nhan t6 tac dong dén kha nang
sinh 10i ciia cac NHTM Viét Nam niém yét trén
TTCK giai doan 2016 - 2019.

Bdng 2: M6 ta thong ké di liéu cac bién

Gia tri trung binh

Do léch chuin

Bien (Mean) (Std. Dev.)
Bién phu thudc
ROA 1,0629 0,7755
Bién giai thich
Quy md 12,6787 0,8368
Chi phi hoat dong 0,0161 0,0076
Cho vay 0,6262 0,0912
Vén ngan hang 0,0919 0,1312
Hinh thtc sé hitu cia NHTM 0,3846 0,4913
Lam phat 3,6322 0,6914
Téng truéng GDP 6,7800 0,3473
Giao dich thi truong chiig khoan 2,04E-06 2,17E-06
Thoi gian 2,500 1,1289

Bang 2 thé hién md ta thong ké gia tri trung
binh va d¢ léch chuan cua céc bién dugc sir dung
trong nghién ctru nay trong giai doan 2016 - 2019.
Két qua cho thay rang 13 NHTM nién yét trén
TTCK Viét Nam c6 kha ning sinh loi trén tong tai
san duoc danh gia 1a t5t véi ROA binh quan la
1,06%/nam. Diu do6 thé hién rang c 100 dong
tong tai san bo ra, thi binh quan cac NHTM niém

78

Nguon: Tinh toan cua tac gia
yét trén san chimg khoan thu duoc binh quén la
1,06 dong loi nhuan sau thué. C6 su khéc biét
twong dbi 16n vé quy md gitra cac NHTM niém
yét trén TTCK Viét Nam. Chi phi hoat dong binh
quan trén mot don vi tai san la 1,60%. Du ng cho
vay binh quan chiém 62,62% tong tai san cua céc
NHTM niém yét trén TTCK & Viét Nam. Ty s6
vén cha so hitu trén tong tai san binh quan tai mot
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cac NHTM niém yét trén TTCK ¢ Viét Nam la
9,19%. Ty I¢ lam phat binh quan cua Viét Nam
trong khoang thoi gian 2016 dén 2019 la
3,63%/nam va ting truong tong san pham qudc
ndi hang nam binh quén 13 6,78%. Doanh sb giao
dich trén thi truong ching khoan cta cac NHTM
niém yét trén TTCK & Viét Nam binh quan chiém
2,04% tong san pham quoc noi tai Viét Nam.
3.2. Pdnh gid cdc yéu 1o tic dong dén khd ning
sinh 1o ciza cac NHTM niém yét trén TTCK Vigt
Nam

Bang 3 trinh bay twong ung két qua waéc
luong mo hinh hoi quy (1) dé danh gia tac dong
cua cac nhan té thudc vé ngan hang, nganh va kinh

té vi moé dén ROA cua cac NHTM niém yét trén
TTCK Viét Nam. Sai s6 chuan thé hién trong bang
3 dé do luong bién dong cho cac bién sir dung
trong nghién ctiru. Nghién ctu chi ra rang, dix liéu
kha chinh khac khi thé bién sai s6 chuan c6 do
phan tan nho. Nhin vao hé sb hoi quy cua ting
bién trong bang 3, néu hé s hdi quy co gia tri
duong va c6 p - value < 0,10, ta két luan bién do6
c6 tac dong tich cuc dén ROA cuia ngan hang. Néu
hé s6 hoi quy c6 gia tri am va ¢ p - value < 0,10,
ta két luan biét d6 c6 tac dong tiéu cuc dén ROA
ctia ngan hang. Néu hé sé hoi quy cia bién co p-
value > 0,10, ta két luan bién d6 khong cé tac dong
1d rang dén ROA.

Bdng 3: Cac nhan to tdc dong dén Kha nding sinh loi ciia NHTM niém yét trén TTCK

Bién phu thugc: ROA

g Hé sb hdi quy Sal $0 - XA&c suit
Bien giai thich (Coefficient) chuan t-Statistic (P- value)
(Std. Error)

Quy mo 0.7571*** 0,0903 8,3835 0,0000
Chi phi hoat dong 68,4025*** 5,8291 11,7347 0,0000
Cho vay -4,4114%>** 0,6807 -6,4808 0,0000
Vén ngan hang -0,4044*** 0,1435 -2,8189 0,0073
Hinh thirc s¢ htru cia NHTM -0,9504*** 0,0663 -4,3273 0,0000
Lam phat 0,1739** 0,0819 0,1228 0,0397
Tang truéng GDP 0,2432 0,1679 1,4440 0,1550
Giao dich TTCK -48900,88*** 17402,78 -2,8099 0,0075
Thoi gian 0,1644*** 0,0184 8,9531 0,0000
C -9,0104*** 1,9397 -4,6934 0,0000
R- Squared 0,8253
R? diéu chinh 0,7878
F-Statistic 22,0419
Tong sé quan séat 52

Ghi chd: ***: p-value < 0,01; **: p-value < 0,05; *: p-value < 0,10

Dé dam bao hoat dong, NHTM st dung dong
thoi nhiéu nguon von khac nhau nhu vén huy
dong, vén vay, vén chu so hitu ... dé du tu cho
c4c tai san cua ngan hang. Hé sé bién Quy mé cho
thy yéu t6 quy mé tac dong tich cuc dén ca ROA
ctiia cac NHTM niém yét trén TTCK Viét Nam.
Véi didu kién céc yéu t6 khac khong dbi, néu quy
mo hoat dong cia NHTM niém yét trén TTCNH
Viét Nam tang thém 1% s& tac dong lam cho kha
nang sinh 15 trén téng tai san (ROA) ting thém
0,75%. Nguyén nhan la do NHTM téan dung duoc
co so ha tang cong nghé thong tin, nhan luc cd
san,... nén viéc gia tang tong tai san lam giam chi
phi trung binh cho mot don vi tai san va sau do
lam tang lgi nhuan caa ngan hang.

Nguon: Tinh toan cua tac gia
Hé s bién Chi phi hoar déng cho thay chi phi
hoat dong tang lam tang kha nang sinh 161 cta cac
NHTM. Vi diéu kién cac yéu t khac khong doi,
néu ty 1& chi phi hoat dong/tong tai san caa NHTM
niém yét trén TTCNH Viét Nam ting thém 1% s&
tac dong lam cho kha nang sinh 1oi trén tong tai
san (ROA) ting thém 68,4%. Theo sb liéu thong
ké trén Bang 2, chi phi hoat dong binh quan trén
mot don vi tai san ciia cac NHTM niém yét trén
TTCNH Viét Nam la 1,60%, kha la thap SO Vai ty
¢ trung binh cua nganh. Diéu nay cd thé giai thich
la cac NHTM niém yét trén TTCK Viét Nam da
chi tiéu mot cach cd hiéu qua, cac khoan chi tiéu
hoat dong nay tao ra su gia ting doanh thu vuot
hon s gia ting chi phi, két qua 1a loi nhuan ngan
hang tang nén ROA dugc cai thi¢n.
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Hé s bién Cho vay cho thiy mot su gia tang
ty s6 cho vay / tong tai sdn co tic dong nguoc chiéu
t6i ROA. Véi diéu kién cac yéu té khac khong doi,
néu ty 1 du ng cho vay trén tong tai san cia NHTM
niém yét trén TTCNH Viét Nam ting thém 1% s&
tac dong lam cho kha ning sinh 15i trén tong tai san
(ROA) giam di 4,4%. Theo s6 lidu thong ké trén
Bang 1, du ng cho vay binh quan da chiém 62,62%
tong tai san cua cac NHTM niém yét trén TTCK &
Viét Nam. Néu cac NHTM niém yét trén TTCK
Viét Nam tiép tuc mo rong quy mo hoat dong bang
céch gia ting doanh s cho vay qué nhiéu dan den
chat luong cac khoan tin dung khéng tét, khdng 6n
dinh va sé lam cho kha nang sinh lgi nhuan caa
NHTM khong cao.

Hé s6 bién Von ngan hang cho thiy mét sy gia
tang von ngan hang dan dén su suy giam vé ROA.
Khi cac yéu té khac khong dbi, tang von chu so hiru
ctia ngan hang Ién 1% thi ROA giam 0,4%. Do Vén
chu s¢ hiru chi yéu dung dé xay dung co s vat
chat, nha xuang, mua may mac thiét bi, tra luong
cho ngudi lao dong... ma it duge ding vao dau tu,
san xuat kinh doanh nén vén chu so hitu it tao ra
duoc loi nhuan, diéu nay 1am cho kha nang sinh 1oi
cia NHTM giam. Hon nira, khi NHTM gia tang
von chi so hiru ‘nhung téc do gia tang loi nhuan
khong theo kip téc do gia tdng von chu so hit, dan
dén loi nhuan trén mot ddng vén giam.

Hé s bién gia Hinh thirc s¢ hiru cia NHTM
cho thdy nhém NHTM c6 vén s hiru cua nha
nuéc c6 kha nang sinh 10i thap hon nhom NHTM
khéng c6 vén so hitu nha nude. Von caa NHTM
khéng c6 vén sé hitu nha nude thuong 1a von huy
dong tir bén ngoai nén ap luc tra ng, giam chi phi
va tang loi nhuan 14 rat Ién. Do d6, caic NHTM
khong c6 von s hitu nha nuéc ludn phai hoat
dong kinh doanh mét cach c6 hiéu qua dé dem lai
loi nhuan téi da va rui ro téi thiéu. Nhém NHTM
¢6 vbn so hiru ciia nha nuéc 12 nhém ¢ ngudn vén
chi so hiru cao nén thuong it bi ap luc trong viéc
thanh toan cac khoan ng, 1a nguyén nhan khién
cho nhém nay c6 kha ning sinh 15i thap hon.

Hé sb bién Lam phéat cho thiy lam phat c6 tac
dong cuing chiéu dén ROA. Lam phaét 1a mét trong
nhitng yéu té co tac dong tich cuc I1an tiéu cyc toi
téc do tang truong kinh té thong qua nhiéu kénh
khéc nhau véi mirc d6 anh huong tong thé khac
nhau. Nguyén nhan Iam cho lam phat c6 tac dong
cling chiéu véi ROA 1a do trong giai doan 2016 —
2019 lam phat giam lién tuc gitp tang truéng kinh
té thong qua khuyen khich cac doanh nghiép dau
tu, huy dong von. Diéu nay lam ting truéng cho
vay, tang ty |é tién guri cling nhu chirmg khoan du
tu 1am cho lgi nhuan cua cac ngan hang tang 1én.
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Hé sb bién Tdng trueng GDP cho thy ting
truong GDP ¢6 anh huong khong rd rang dén kha
nang sinh 101 cta ngan hang. Trong nam 2016 -
2019 sy tang trudng GDP khong gay ra tac dong
dang ké dén loi nhuan ctia ngan hang. Méi quan hé
gitta GDP va loi nhuan ciia ngan hang c6 thé thay
doi tay thudc vao diéu kién thi truong khac nhau.

Hé s6 bién Giao dich th; trirong chiing khoan
cho thay khi sé giao dich ciia cac NHTM niém yét
trén TTCK Viét Nam gia tang c6 tac dong Cung
chiéu véi ROA. biéu nay co thé giai thich rang
khi cac NHTM niém yét trén TTCK Viét Nam gia
tang giao dich, ngan hang cd thé gia ting cho vay
céc khach hang dau tu chung khoan. Ngoai ra,
ngén hang cling c6 thé thu dugc phi tir céc dich vu
cung Cap lien quan dén chuang khoan. Tat ca
nhitng diéu nay dan dén sy gia ting doanh thu cua
ngan hang, gilp ngan hang cai thi¢n duoc ROA.

Hé s6 bién Thei gian cho thiy qua thoi gian
ROA déu c6 xu hudng ting tir nim 2016 - 2019.
Nguyén nhéan cua xu hudng nay do trong giai doan
2016 - 2019 nén kinh té dang c6 xu hudng phat
trién, co ciu kinh té dang chuyén dich theo hudng
cdng nghiép hda - hién dai héa. NHNN di diéu
hanh chinh séch tién té chu dong, linh hoat, phéi
hop chat ché vai chinh sach tai khoa va cac chinh
sach kinh té vi mé khac nham kiém soat lam phat,
on dinh kinh té vi mo, gop phan hd tro tang truong
kinh té; thanh khoan cua té chirc tin dung duoc
dam bao va c6 du thira, thi truong tién té, ngoai
hdi 6n dinh, thong suét. Do d6, cac ngan hang hoat
dong kinh doanh ¢6 hiéu qua, tao ra lgi nhuan cao
cho thay thoi gian 12 bién co tac dong cing chiéu
dén ROA.

4. Két luan va khuyén nghi giai phap

Kha ning sinh 16i 1a thude do quan trong dé
danh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh cua
NHTM. Nha quan Iy NHTM luén tim moi cach
khong ngimg gia ting kha ning sinh 10i dé mo
rong quy md hoat dong kinh doanh va gia tang thu
nhép cho cac c6 dong nhd mirc chi tra co tire cao.
Diéu nay cang lam cho gi4 tri ¢6 phiéu cua ngan
hang trén thi trudng cang tang, thuong hi¢u va uy
tin cta ngan hang ngay cang dugc pho bién. Gia
tang kha ning sinh 10i con 14 diéu kién dé nang
cao phuc loi va khen thudng cho nguoi lao dong,
lam cho nguoi lao dong gan bo véi noi lam viée,
gitip 6n dinh nhén sy va to chirc.

Niam 2019, cac NHTM niém yét trén TTCK
Viét Nam tiép tuc ghi dau véi xa hoi bang viéc
tang gia tri ciia tong tai san, nguon vén huy dong,
du no tin dung, loi nhuan sau thué va hé sé chi tiéu
sinh loi ROE va ROA. Nghién ctru ndy nham phat
hién ra cac yéu t6 tac dong dén kha ning sinh 10i
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ctiia cac NHTM ¢ phan niém yét trén TTCK Viét
Nam théng qua st dung mé hinh héi quy tuyén
tinh trong giai doan 2016-2019. Két qua nghién
ctru chi ra rang quy mé ngan hang, chi phi hoat
dong cta cac NHTM, lam phat vira phai va tang
truong kinh té cia mot qudc gia 1a nhiing yéu t6
c6 tac dong tich cuc dén kha ning sinh 1oi cua cac
NHTM niém yét trén TTCK Viét Nam. Phat hién
nay phi hop véi nhitng nghién ctu trude dé doi
v6i NHTM tai cac nuée dang phat trién (Jafari,
2014; Sufian and Habibullah, 2010; Osuagwu,
2014; Ho Thi Hong Minh va Nguyén Thi Canh,
2015; Nguyén Pham Nha Tric va Nguyén Pham
Thién Thanh, 2016). Hon ntra, nghién ciru chi ra
ring ROA thé hién xu hudng ting truéng trong
khoang thoi gian 2016-2019 va NHTM khéng c6
vén s¢ hitu nha nude c6 kha nang sinh 161 t6t hon
NHTM c6 von s¢ hitu ciia nha nude. Tuy nhién,
nghién ciru ciing cho thay quy md cho vay va véon
ngan hang cé tac dong tiéu cuc dén ROA trong
giai doan nghién ctu.

Dé nang cao kha ning sinh 16i nham nang cao
nang lyc canh tranh cia cac NHTM dang niém yét
trén TTCK trong thoi gian téi, cac NHTM c6 thé
thuc hién mot sb giai phap nhu sau:

Tha nhét, cac NHTM dang niém yét trén san
ching khoan nén gia tang cac khoan thu dich vu
phi. Cac khoan thu dich vu phi c6 chi phi thap
nhét, do d6 tao ra hiéu qua hoat dong 16n nhat. Mat
khac, NHTM nén ma rong dich vu ngén hang, vira
ting thu nhap vira hd tro tich cuc cho hoat dong
tin dung va nén tan dung téi da loi thé von c6 cua
NHTM dé giam chi phi.

Thr hai, cic NHTM dang niém yét trén san
ching khoan c6 thé mé rong dau tur tai chinh bang
cach tao nhing tai san c6 tinh sinh 1oi nhiéu hon
nhung c6 tinh thanh khoan cao. Ngoai ra, cac
NHTM dang niém yét trén san chimng khoan nén tiét
kiém cac chi phi mot cach hop 1y nhu chi phi vat
ligu, gidy to cac cdng cu dung cu va céc chi phi khac.

Thir ba can c6 bién phap dé ngan ngira va han
ché rai ro tin dung trong hoat dong kinh doanh cua
ngan hang.

Cubi cuing, ngodi viéc tim cac phuong phap
dé tang thu nhap, giam thiéu chi phi va ngin ngira
han ché rai ro, mudn dat dugc kha nang sinh 10i
mong mudn, cdc NHTM can nang cao ning luc
quan tri ctia doi ngii nhan lyc trong NHTM, dong
thoi tang cuong kha nang (ng dung céng nghé
hién tai trong c&c hoat dong caia NHTM.
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