Chuyén muc: Tai chinh Ngan hang - TAP CHIi KINH TE & QUAN TRI KINH DOANH SO 14 (2020)

CAC NHAN TO ANH HUONG PEN KHA NANG TRA NG CUA DOANH NGHIEP
NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

P Ning Thiang', Nguyén Vin Huan?

Tom tat

Rui ro tin dung 1a logi rii ro ma moi ngdn hang thwong mai udn phai doi mét, dac biét trong béi canh
canh tranh khac liét & linh vuc kinh doanh tién té nhw ngay nay. Chinh vi vdy, viéc xay ding mét cong cu
hitu hiéu, h tro ngdn hang thiong mai trong qua trinh cho vay nham han ché rii ro 1 rat can thiét. Xuat
phét tir tinh cdp thiét doé cua tinh hinh thyc té, bai bdo dé xuat md hinh canh béo sém rui ro tin dung duva
trén sy phan tich cac h¢ SO tai chinh. Phuwong phdp phan tich héi quy logistic da dwoc sir dung dé phan
tich cac hé so tai chinh véi 152 mdu quan sét.

Tir khoa: M hinh canh béo; Rui ro tin dung; M6 hinh hai quy; Md hinh xép hang; Hé sé phi tai chinh; Hé sé
tai chinh; Hai quy nh; phan.

ASSESSMENT OF FACTORS AFFECTING LOAN REPAYMENT CAPABILITY
OF ENTERPRISES LISTED ON VIETNAM STOCK MARKET
Abstract

Credit risk is a type of risks that commercial banks always face, especially in the context of increasing
fierce competition in monetary business sector today. Therefore, it is essential to build an effective tool to
support banks to limit risks in commercial lending. Based on the urgency of the actual situation, the paper
proposes a model that warns credit risk early based on the analysis of financial ratios. The logistic

regression analysis method was used to analyze financial ratios with 152 observations.
Keywords: Warning model; Credit risk; Logistic model; Ranking model; Financial ratios; Binary

regression.
JEL classification: G, G01, G32
1. Giéi thigu

Tin dung la mot hoat dong chiém ty trong Ion
nhat trong cac hoat dong kinh doanh cua ngan
hang, 1a mang hoat dong mang lai nhitng nguon thu
I6n nhat cho bat ky ngan hang thuong mai ndo. Tuy
nhién, rai ro tir hoat dd6ng nay mang lai cling 1a loai
rai ro 16n nhat ma cac Ngan hang thwong mai phai
dbi mat, dic biét trong bdi canh canh tranh khéc liét
trong linh vyc kinh doanh tién té nhu ngay nay. Co
nhiéu nguyén nhan dan dén rui ro tin dung, trong
d6 chu yéu xuit phét tir phia khach hang vay. Thé
gidi hién c6 khé& nhiéu cac cong trinh nghién ciu
lién quan dén mang nghién ctru nay, trong dé tiéu
biéu 12 M& hinh Merton (1974) ¢6 vai trd mang tinh
khai sang trong quan tri rai ro tin dung, md hinh
nay xac dinh kha nang tra ng cia mot cong ty dua
trén viéc tinh toan gia tri tai san caa cong ty tai mot
thoi diém nao d6 va so sanh n6 véi khoan ng cia
cong ty véi gia thiét cong ty cd mot khoan ng duy
nhét va phai tra tai mot thoi diém duy nhat™, Mo
hinh diém sb Z cua Altman (1977) tinh toan kha
nang tra ng cua khach hang dya trén sé liu lich sir
ctia cac yéu té c6 anh huong dén kha ning tra no
ctia khach hang. M6 hinh diém s6 Z da st dung
phuong phap phén tich khac biét da nhén t6 dé
luong hoa xac suat v& ng cua nguoi vay da khac
phuc dugc cac nhuge diém caa mo hinh dinh tinh,
do d6 gop phan tich cuc trong viéc kiém soat rai ro
tin dung tai cac Ngan hang thuong mail?. M6 hinh
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CreditMetrics dugc JP Morgan gidi thiéu vao nam
1997 1a mdt mé hinh duoc st dung phd blen trong
thuc tién. M6 hinh nay cé thé xem la c6 ngUOn gdc
tir md hinh Merton, tuy nhién c6 mot diém khéac
biét co ban gitra md hinh CreditMetrics vai Merton
la ngudng pha san trong mé hinh CreditMetrics
duoc xac dinh tir xép hang tin dung chir khdng phai
tur cac khoan ng. Do d6, m6 hinh nay cho phép xac
dinh ca x&c suat v& no va xac suat suy giam tin
dungBl. Hay cong trinh nghién cau cia Meyer,
Douglas W (1996) di sir dung cac phuong phap
dinh Iugng dé hd tro quan Iy rai ro tin dung.

O Viét Nam hién nay cdc Ngan hang thuong
mai, dic biét 1a ngan hang thuong mai c6 phén tu
nhan viéc xay dung va ing dung cac mo hinh toan
hoc vao quan tri rdi ro tin dung con han ché, ho
chu yéu dua vao xép hang tin dung dé ra quyét
dinh cho vay. Xuét phat tir thuc té do, bai bao dé
xuit mo hinh Canh bao rii ro tin dung nham hd
trg cac ngan hang thuong mai han ché dugc rii ro
khi ra quyét dinh cho vay ddi v6i khach hang 1a cac
doanh nghiép.

2. Phwong phap nghién ciu
2.1. Phuwong phdp khdo sat va thu thdp diz ligu

Dt liéu la cac bado cdo tai chinh cua doanh
nghi¢p duoc thu thap trong giai doan 2013-2019
dé phan tich va chay tht, sau d6 lya chon bo s6
lieu duoc l4y tai thoi diém 31/12/2019 1am sé liéu
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chinh thac trong nghién ciu. Mau nghién cau
goém 152 doanh nghiép, duoc chia thanh 2 nhém:

- Nhém 1: Cac doanh nghiép cé 1ai (76 doanh
nghigp).

- Nhém 2: Céc doanh nghiép khong c0 lai (76
doanh nghi¢p).

Bai bao s dung du hiéu phé san “Vén luu
dong rong bi am” theo dinh nghia v& ng cua Basel
2 @é phan loai cac doanh nghiép.

Bdng 1: Théng tin vé logi hinh doanh nghiép khao sét

Linh vuc S6 lwong Ty trong (%)
San xuat 75 49,34
Xay dyng va bat dong san 40 26,32
Van tai va kho béi 14 9,21
Khéc 23 15,13

2.2. Phuong phdp xdc dinh bién cho mé hinh
2.2.1. Bién déc lgp

Duva vao cac cbng trinh nghién cuiru tir trudc
nhu nghién ctu cua Altman (1968), Ohlson
(1980),...ban dau tac gia hra chon 34 bién 1a 34 chi
s6 tai chinh dugc phan thanh 6 nhom (Nhom don
bay tai chinh, nhém dong tién hoat dong, nhom
kha nang thanh toan, nhom kha nang sinh loi,

Nguon: Tac gia khao sat va tong hop
nhém hiéu qua hoat d¢ va nhém chi sé thi trudng)
¢6 thé anh huong dén kha ning tra ng ciia doanh
nghiép. Tac gia sir dung kich ¢& mau gém 152
doanh nghiép. Sau do6, bang phuong phap loai trir
dan (st dung kiém dinh Wald), c6 2 mé hinh dap
(g du diéu kien:

M6 hinh 1 (M8 hinh 5 bién)

Bdng 2: Thong tin cac bién déc lap md hinh 1

Gia thuyét hwéng

TT Tén bién O Ki higu
tac dong i
1 Hé so ng i - X1
9 Dong tién tir hoat dong kinh doanh trén tong tai i X4
san
Dong tién tir hoat dong kinh doanh trén Doanh
3 thu i Xs
4 Dong tién tir hoat dong kinh doanh trén tong no + X7
5 Tai san ngan han trén tong tai san + Xsg
Nguon: Tac gid tong hop va quy wéc
Bdang 3: Md hinh 2 (M6 hinh 4 bién) - Théng tin cac bién dgc ldp md hinh 2
T Teén bién Gidthuyéthuéng o pia,
tac dong i
1 Hé s6 no - X1
2 Tai san ngan han trén Tong tai san + Xs
3 Tai san kha dung ngan han trén Tong tai san + X0
4 Tai san kha dung ngan han trén Ng ngan han + X11

2.2.2. Bién phy thugc

Muc tiéu cta bai bao di xac dinh kha nang tra
no vay ctia doanh nghiép (xac suat tra duoc ng ciia
doanh nghiép 1a bao nhiéu phan trim) nén tac gia
lya chon md hinh hoi quy Binary logistic do
Maddala céng b6 nam 1983 dé xay dung md hinh
[5]. Bién phu thudc chi nhan hai gié chi c6 hoic
khong cd kha nang tra ng.

Quy woct

Y: Kha nang tra ng va Y nhan hai gia tri 1
hoic 0

Y = 1: Néu khach hang c6 kha ning tra ng

Y = 0: Néu khach hang khong c6 kha ning tra
no

Nguon: Tac gid tong hop va quy wéc

2.3. Phwong phdp dénh gid chdt lwong md hinh

Téc gia da st dung phuong phap MCC dé
danh gia chat lugng md hinh.

Hé s6 tuong quan Mathews 1a hé s6 danh gia
d6 chat luong cua hé théng phan loai nhi phan
(quality of binary calassifications - MCC) dugc
xa@y dung boi Brian W. Mathews vao nam 1975.
Hé s6 MCC duoc coi la mot trong cac dai luong
tt nhat, khong chi danh gia dwoc hé théng phan
loai nhi phan ma con c¢6 thé dung cho hé théng
phén loai khéc nhau. Cong thirc MCC nhu sau:

83



Chuyén muc: Tai chinh Ngan hang - TAP CHIi KINH TE & QUAN TRI KINH DOANH SO 14 (2020)

MCC=
TPxTN-FPxXFN

\/ (TP+FP)x(TP+FN)x(TN+FP)x(TN+FN)
Trong do:
- TP (True positive): Duong tinh thuc
- TN (True negative): Am tinh thyuc
- FP (False positive): Duong tinh gia

- FN (False negative): Am tinh gia

Gia tri MCC nam trong khoang tir -1 dén 1; gi&
tri MCC cang gan véi 1 thi md hinh cang tot.

+ MCC=1: mé hinh du doan hoan hao

+ MCC=0: md hinh dy doan ngau nhién

+ MCC=-1: m6 hinh dy doan sai nguoc vai
thuc té.

* Tinh MCC cho mé hinh logit thir nhat

Bdng 4: Két qua tinh MCC ciia md hinh 1

Du doan

Kha nang tra ng

Quan sat Ty 1& % chinh
Khong c6 kha Co6 kha nang X&C
nang tra ng¢ tra ng
Kha niing tré no Khoéng c6 kha nang tra ng 69 7 90,8
: C6 kha nang tra ng 4 72 94,7
% tong thé 92,8
MCC 0,855930001
Nguon: Tinh toan cua tac gia
Bdng 5: Két qua tinh MCC ciza md hinh 2
Du doan
Kha nang tra ng Ty 1& % chinh xac
Quan sat
Khoéng c6 kha  C6 kha nang tra
nang tra ng ng
Khanang tra  <nong €0 kha ning 73 3 96,1
no ) tra ng
. Co6 kha nang tra ng 1 75 98,7
% tong thé 97,4
MCC 0,947697

* Tinh MCC cho mé hinh logit thi hai

Két qua tir Bang 3 va Bang 4 cho thdy, viéc
&p dung MCC dé kiém tra mé hinh logit 1 va 2 cho
két qua khé cao chung té kha nang canh béo rui ro

Nguon: Tinh toan cua tac gid
tin dung cia ca 2 mo hinh twong dbi tét. Tuy
nhién, md hinh 2 cho két qua MCC I6n hon m
hinh 1 nén dugc danh gia cé chét lugng tt hon.

Bdng 6: Két qua céc bién sau chay md hinh

Tén bién B SEE. Wald df Sig. Exp (B)
Heséno q 210959 4307 6474 1 0011 0.000
Tai san ngan han trén Tong tai san 32,663 13,837 5569 1 0,018 1,517E+14
2;";‘?]” kha dyng nganhantrénTong o700 93450 6063 1 0,008 0,000
Ig;ir?ahnarlfha dungnganhantrenNo 34366 12981 7,000 1 0020 8417E+14
' Constant 11234 4824 5423 1 0,065 0,000

2.4. Phwong phdp Kiém dinh mo hinh
2.4.1. Kiém dinh Wald

Tir két qua phan tich hoi quy Logistics trén,
ta thay gi& tri mirc ¥ nghia sig cua cac bién doc lap
déu c6 gia tri <0.05, nén céac bién doc lap trong md
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Nguon: Tinh toan cua tac gida
hinh hoi quy Binary logistics c6 mbi twong quan
v6i bién phu thuoc 13 bién Kha nang tra no. Mic
¥ nghia thong ké cua cac hé s hdi quy trén déu c6
do tin cay trén 95%, dau cua cac hé sd hdi quy phu
hop véi gia thiét dua ra ban dau.
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Bdng 7: Kiém dinh

sy phut hop cua md hinh

Chi-square df Sig.
Step 188,837 4 0,000
Block 188,837 4 0,000
Model 188,837 4 0,000

2.4.2. Kiém dinh mite d6 phi hep cia md hinh
(Kiém dinh Omnibus)

Dua vao két qua kiém dinh muac d6 phi hop
ctia md hinh, ta c6 sig<0.05 nhu vay md hinh tong

Nguon: Tinh toan cua tac gid
quat cho thay méi trong quan giita bién phu thudc
va cac bién doc lap trong mé hinh co y nghia thong
ké véi khoang tin cay trén 99%.

Bing 8: Kiém dinh mite dé gidi thich ciia md hinh

-2 Log Cox & Snell R
Step likelihood Square Nagelkerke R Square
1 21,880 0,711 0,948

2.4.3. Kiém dinh mize dg gidi thich ciia md hinh
H¢ s6 muc do giai thich ciia md hinh:7R2 =
0,948. Diéu nay c6 nghia la 94,8% su thay doi cua

) Nguon: Tinh toan cua tac gia
bien phu thude dugc giai thich boi 4 bien doc lap
trong md hinh, con lai la do céc yeéu t6 khac.

Bdng 9: Kiém dinh mizc d¢ dir béo tinh chinh xac ciza mo hinh

Du doan

Kha nang tra ng Ty 1€ % chinh x&c

Quan sat

Khéng c6 kha

Co kha ning

nang tra ng tra ng
Kha nang Khdng c6 kha nang tra ng 73 3 96,1
tra ng C6 kha nang tra ng 1 75 98,7
% tong thé 97,4

2.4.4. Kiém dinh mize dg dw béo tinh chinh xac
czia mo hinh

- Trong 76 tra loi cac ca nhan khéng cé kha
nang tra ng, mo hinh du bao chinh xac 1a 73, vay
ty 1€ dang 13 96,1%.

- Trong 76 tra loi cac cé nhan c6 kha nang tra
dugc ng, moé hinh du bédo chinh xac la 75, vay ty
Ié dung 1a 98,7%.

Bdang 10: Kiém dinh

Nguon: Tinh toan cua tac gid
Ty 1é du bao dung cua toan b md hinh la
97,4%.
2.4.5. Kiém dinh hién twong da céng tuyén
Bai bao dua vao Hé so phong dai phuong
sai VIF dé phat hién Pa cong tuyén.

hién twong da céng tuyén

H¢ s6 chua He 30 da Théng ké da cong
PO chuan P P ;
chuan héa héa Thong  Thong tuyen
M6 hinh 55 ké ké
B Iécb Beta t Sig Tolerance  VIF
i i chuan
(Hing s0) 0,167 0,079 2118 0,036
Hesong 0,019 0010 -0,121  -1,856 0,065 0903 1,108
Tai san ngan han tén 500 0187 0331 3326 0,001 0387 2,586
Tong tai san ,
Tai san kha dung ngan o295 go57 0320 3007 00038 0340 2944
han trén Tong tai san
Tai san kha dung ngan 245 g3 ge40 8912 0,000 0,746 1,341
han trén Ng ngan han
) ) . Nguon: Tinh toan cua tac gia
Nhin vao bang ta thay H¢ so phong dali 3. Ket qua

phuong sai VIF cua cac bjén déu < 3 nén khong
€0 hién twgng da cong tuyén xay ra.

M6 hinh dé xudt: Xuét phét tir dang tong quét
cua md hinh hoi quy binary logistic:
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7% SR N o

Tu ket qua phan tich hoi quy logistic bang 6
ta viet dugc phuong trinh twong quan Logistic
theo hudng kinh té nhu sau:

Log. =| ] 111,234 - 10,959 X, +32,653

Xg-57,742 Xlo + 34,366 Xu1

Xéc suit dé Y =1 hay xac sut c6 kha ning
tra ng vay cua doanh nghiép dugc xac dinh theo
cong thuc sau:

Pi= E(Y=1/X) =
e(-1 1,234 - 10,959X; +32,653Xs - 57,742X,0 + 34,366X 1,

1 +e(-11,234 - 10,959X, + 32,653X; - 57,742X 10 + 34,366X 11,
4. Két luan va kién nghi

Rui ro tin dung mang lai hau qua rat 16n cho
cac ngan hang. Tuy nhién viéc déi mat vai né la
tat yéu dbi voi moi ngan hang dac biét trong boi
canh canh tranh khoc liét nhu ngay nay. Két qua
cua bai béo c6 thé gilp cac nha quan Iy ngan hang
c6 thém mot cong cu dé phan tich va nhan biét
nhitng khach hang c6 nguy co mat kha ning tra
no, dong thoi cho biét nhiing yéu té anh huéng
manh dén rui ro tin dung dé cac nha quan Iy co
chinh sé&ch tap trung phu hop. Tuy nhién viéc &p
dung mé hinh canh bao sém rui ro tin dung can
lru ¥ mot s6 van dé sau:

Mgt la, M6 hinh dugc xdy dung dua trén
phuong phap phan tich hdi quy nhi phan dé lugng
hoa xac suat v& no cia ngudi vay da khiac phuc
duoc cac nhuge diém cia mé hinh dinh tinh, do

d6 gop phan tich cuc trong viéc kiém soat rai ro
tin dung tai cac Ngan hang thuong mai. Tuy nhién
mé hinh & thudc hoan toan vao chat luong cua dir
liéu. Do do, cac ngan hang thuorng mai can phai
dam bao tinh diing dan cua cac thong tin trén bao
c4o tai chinh do doanh nghiép cung cip

Hai 13, khi 4p dung m6 hinh, cac ngan hang
can phai xac dinh mot gia tri ngudng t (thdng
thuong chon t=0,5). Tuy nhién viéc lya chon gia
tri t c6 thé thap hon hodc cao hon 0,5 diéu nay con
tuy thudc vao tinh hinh thi truong, gia tri cua cac
yéu t dinh tinh va nhét 1a khau vi rai ro cua mai
ngan hang.

Ba 1a, khi phén tich 4 chi tiéu X, Xg, X10, X11
néu cd phat hién bit thuong ta can tim hiéu rd ly
do dé biét duoc nguyén nhan dan dén su ting hay
giam cta cac chi tiéu do.

Bon 13, Cac ngan hang thwong mai khi &p
dung md hinh can tinh toan lai xac sut tra no cua
ngudi vay qua timg nim dé nam bat dugc sy thay
ddi tinh hinh tai chinh caa cong ty tir d6 c6 bién
phép xt ly Kip thoi.

Ném la, khi x4c sut tra no ciia nguoi vay roi
vao khoang chua chic chan cac ngan hang can
xem xét thém dén cac yéu td phi tai chinh nhu:
Lich st tin dung, Quy mé quan ly, Trinh d6 quan
ly, S6 nam thanh 1ap...dé ra quyét dinh mot cach
an toan nhét.

Bai bao |& san pham cuia dé tai khoa hoc va
cdng nghé cap co sé nam 2020, ma sé T2020-07-
08, duwoc tai tro bai kinh phi cua Truong Pai hoc
Cong nghé thdng tin va Truyeén thong.
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