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PHAN TICH HOAT PQNG TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN TRAPHACO
KHUYEN NGHI VA GIAl PHAP

Nguyén Thi Thanh Thiy

Tom tat
Céng ty c6 phan Traphaco la doanh nghiép dan dau trong nganh dwoc Viét Nam hién nay. Linh viee san
xudt kinh doanh chinh ciia cong ty la dwge pham, héa chdt va vt tu, thiét bi y té. Phan tich tinh hinh tai
chinh thong qua cac chi tiéu trén bdo cdo tai chinh déng vai tro rdt quan trong trong viéc cung cap céc
thong tin kinh té tai chinh phuc v cho viée diéu hanh, qudan Iy cia chi doanh nghiép va hé tro ra quyét
dinh cho cdc déi twong Khac co lién quan. Bai bdo nay di tir phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cua
Traphaco dén phan tich cac chi tiéu cu thé trong cac b&o cdo tai chinh, tir @6 d@é xudt mét sé gigi phap
tai chinh nham nang cao hiéu qud kinh doanh cho doanh nghiép.
T khoa: Bao cao tai chinh, chi tiéu, lei nhugdn, tinh hinh tai chinh, Traphaco

FINANCIAL ANALYSIS AT TRAPHACO JOINT STOCK COMPANY
- RECOMMENDATIONS AND SOLUTIONS
Abstract

Today, Traphaco Joint Stock Company is the leading enterprise in Vietnam's pharmaceutical industry.
The company's main production and business fields are pharmaceuticals, chemicals, supplies and
medical equipment. Financial analysis through the indicators on the financial statements plays an
important role in providing financial information for the operation and management of enterprise
owners and supporting the stakeholders’s decision making process. This paper analyses the financial
statements of Traphaco in general and the financial indicators in particular. Then, it suggests some
solutions to improve the efficiency of the corporation.
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1. Pit van dé

Phan tich tai chinh la tong thé cac phuong
phap dugc st dyng dé danh gia tinh hinh tai
chinh qua khur va hién tai, gidp cho nha quan ly
dua ra duoc quyét dinh quan ly chuan xéac va
danh gia duoc céc hoat dong san xuét kinh doanh
cia doanh nghiép, gidp cho nhiing d6i tugng
quan tim dwa ra nhitng du doan chinh xac vé mat
tai chinh cua doanh nghiép, tir d6 co cac quyét
dinh pht hop véi loi ich cua minh [2].

Cung nhu cac doanh nghiép c6 phan khac,
Traphaco c6 rat nhiéu dbi twong quan tim dén
tinh hinh tai chinh cua cong ty nhu cac nha dau
tu, cho vay, nguoi lao dong, nha cung Cap, khach
hang, ddi thii canh tranh, co quan thué, kiém
toan,... Mdi ddi twong lai quan tdm theo goc do
va v(yi muc tiéu khac nhau. Viéc phan tich bao
céo tai chinh tir khai quat dén chi tiét c6 thé gidp
cho cac dbi tugng sir dung théng tin tai chinh cia
doanh nghiép dat dugc muc tiéu dit ra.

2. Phuwong phap nghién ciu

2.1 Phwo’ng phap thu thip va tong hop s6 liéu
Bai viet s dung so ligu thir cap thong qua

c4c bao céo tai chinh ciia Cong ty c6 phan

Traphaco giai doan 2016 — 2018. Trén co so do
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tac gia tong hop cac thong tin can thiét phuc vu
gua trinh nghién cuu.
2.2. Phwong phdp xir Iy va phan tich sé liéu

Tir céc s6 liéu tai chinh caa Traphaco da
thu thap va tong hop duoc giai doan 2016 —
2018, tac gia &p dung cac phuong phap so sanh
va phuong phap phan tich bao cao tai chinh
thong qua cac nhom chi tiéu tai chinh bao gém:
nhom chi tiéu vé kha ning thanh toan, nhom chi
tiéu v& don bay tai chinh, nhém chi tiéu vé kha
nang hoat dong, nhém chi tiéu vé kha ning sinh
loi dé danh gia chi tiét tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép.
3. Két qua va thao luan
3.1. Khai quat tinh hinh tai chinh caa
Traphaco trong giai dogn 2016 - 2018

Cong ty c6 phan Traphaco la mot doanh
nghiép 16n san xuat kinh doanh dugc pham, hoa
chat va vat tu, thiét bi y té. Tinh hinh tai chinh
cua cong ty duoc phan anh kha rd nét qua cac chi
tiéu trong cac béo céo tai chinh quan trong (Bang
can doi ké toan va Bao cao két qua kinh doanh).
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Bdng 1. Trich Bang cdn doi ké toan cia Traphaco giai doan 2016-2018 (Pvt: Triéu dong)

Chi tiéu g » . Nam Nam
Niam 2016 Nam 2017 Nam 2018 2017/ 2018/
— — — 2016 2017
So tién (%) So tién (%) So tién (%) (%) (%)
|. Téng tai sén 1377454 100 1509.702 100 1589.862 100 96 53
A.Taisinngin han 841551 61,1 745856 494 859394 541 (114) 152
g;ﬂ wong duong 04507 148 160904 107 316134 199 (213) 965
Cic khoan dau w4560 05 8e00 06  9.400 06 (189) 93
TC ngén han
Cac khoan phai thu
p 201.661 212 200063 133 153573 97 (314) (23.2)
ngan han
Hang ton kho 305364 222 332831 220 337523 212 90 1,4
B.Taisindaihan 535002 389 763.846 506 730468 459 425  (44)
Tai san ¢b dinh 245196 17,8 685451 454  656.016 413 1796  (4.3)
E;r‘l san do dang dai 564 08 199 25249 17 13862 09  (904) (45,1)
Dhutr i chinh &l 4807 03 500 00 500 00 (896 00
I1. Tong ngudn von
A. No phai tra 362601 263 390854 259 482648 304 78 235
1. No ngén han 354737 258 380753 252 312184 196 73  (180)
2. No dai han 7954 06 10101 07 170463 107 270 15876
B.Vénchiisohim 1014763 737 1118848 741 1107214 696 103 (1,0

Nguon: Béo cao tai chinh ciia Traphaco giai doan 2016-2018 [1]

Panh gia so bo chling ta ¢ thé thiy tinh
hinh tai chinh cua Traphaco trong giai doan 2016
- 2018 c6 nhiéu bién dong. Bang 1 cho thay:

Nam 2017 tinh hinh tai chinh cta Traphaco
c6 nhiéu bién dong nhét. Tong tai san ting 9,6%
S0 Voi nam 2016; Trong d6, Tai san ngan han
giam 11,4%: Tién va céc khoan tuong duong tién
giam dang ké 21,3%; Cac khoan dau tu tai chinh
ngan han giam 18,9%; Cac khoan phai thu ngan
han giam nhiéu 31,4%; Hang ton kho ting kha
cao 9% do dac thu cua nganh dugc; Tai san dai
han ting 42,5%, trong d6 Tai san ¢d dinh tang
179,6% do ndm 2017 Traphaco diu tu nhidu may
mac thiét bi hién dai cho san xuit va ché bién
duoc pham, tai san dé dang dai han giam 90,4%
va Pau tu tai chinh dai han giam 89,6%. Nguyén
nhan 1a nam 2016 Traphaco sir dung kha nhiéu
tién vao cac khoan dau tu tai chinh dai han va xay
dung co ban. Nam 2017 cong ty khong can phai
dau tu nhiéu vao céc khoan nay nira. Ve nguon
vén, ching ta c6 thé thay hau hét cac chi tiéu déu
tang. No phai tra ting 7,8%, trong d6 No ngin
han ting 7,3% con No dai han ting dén 27%.
Vén chu so hitu ting 10,3%.

Nim 2018 kha nhiéu chi tiéu ting so véi
nam 2017. Tong tai san ting 5,3%. Tai san ngan
han ting 15,2%, trong d6 ting cao nhét 1a Tién
va cac khoan twong dwong tién ting dén 96,5%.
Néu nhu nim 2017 cac khoan dau tu tai chinh
ngan han giam 18,9% so v&i nam 2016 thi nam
2018 chi tiéu nay tang 9,3% so voi nam 2017.
Cac chi tiéu Phai thu ngin han giam 23,2 va
Hang ton kho ting nhe 1,4%; Chlng ta c6 thé
thiy cac khoan phai thu cua Traphaco déu giam
trong giai doan nay do Traphaco &p dung nhiéu
chinh sach thiic day tiéu thu va ddy manh cac
bién phép thu ng. Tai san dai han giam 4,4% so
V6i nam 2017, trong d6 Tai san ¢b dinh giam
4,3%; cac chi tiéu tai san dai han khac nhu Tai
san do dang dai han giam dang ké 45,1% va Pau
tu tai chinh dai han khong thay doi. Vé ngudn
von, No phai tra ting 25,5% so voi nam 2017,
trong d6 No ngan han giam 18% trong khi No
dai han ting rat manh 1587,6% do nim 2018
Traphaco tdng cuong vay dai han dé dau tu phat
trién san xuét kinh doanh. Riéng Vén chu sé hiru
giam nhe 1% so véi nam 2017.
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Xét V& co ciu tai san, ta co thé thiy
Traphaco ¢6 ty trong kha hop ly. Néu nhu nim
2016: Tai san ngan han chiém 61,1% tong tai san
con Tai san dai han chiém ty trong 38,9% tong
tai san. Nam 2017 va 2018 Traphaco di diéu
chinh d& Tai san ngian han va dai han khé& can
bang. Xét vé co cau ngudn von, ta thiy: Trong
giai doan nay No phai tra chiém ty trong nho

duéi 31% téng ngudn vén va c6 xu hudng ting
dan nhung van khé thap. Vén cha s¢ hitu luén
chiém ty trong rat 16n trén 69% tong ngudn vén
cua Traphaco va giam nhe qua cac nam. Hién
nay, Vén chu s¢ hiru chiém ty trong trén 69% la
niém mo wdc cua rat nhiéu doanh nghiép thé hién
tinh tu cha va doc 1ap vé tai chinh cua Traphaco.

Bdng 2: Trich Bao céo két qua kinh doanh ciia Traphaco giai doan 2016 - 2018 (Pvt: Triéu dong)

Nam Nam Nam Nam Nim
Chi tiéu 20172016  2018/2017

2016 2017 2018 e e
Doanh thu BH&CCDV 2005540 1880.139 1808372  -625 3,82
Céc khoan giam trir doanh thu ~ 7.206 9.697 10022 3457 3,35
Doanh thu thuan 1998334 1870442 1798350  -6,40 3,85
Gi4 vén hang ban 1003653 829784  863.659  -17,32 4,08
Lop nhuan gop 994681  1.040.658  934.691 4,62 -10,18
Doanh thu hoat dong tai chinh ~ 15.387 3.619 2482 7648  -31,42
Chi phi tai chinh 82.652 2.891 12354  -9650 327,33
Trong do chi phi ldi vay 898 2.583 12.204 187,64 372,47
Chi phi ban hang 464181 503536 485529 848 -3,58
Chi phi quan Iy doanh nghiép 182076 214061 222452 17,57 3,92
:Z(-S nhugnthuantirhoatdong  ng1 531 323663 216838 1509  -33,01
o loinhugn ke todn truéC 593179 322649 216210 1394  -32,99
Loi nhuan sau thué TNDN 228226 260417 174773 1410  -32,89

Nguon: B&o céo tai chinh cia Traphaco giai dogn 2016-2018 [1]

Dua vao bang 2, ta c6 thé phan tich céc chi
tiéu phan &nh két qua hoat dong kinh doanh cua
Traphaco trong giai doan 2016-2018 nhu sau:

Nam 2017 so voi nam 2016, doanh thu ban
hang & CCDV giam 6,25%, doanh thu thuan
giam 6,4%. Doanh thu hoat dong tai chinh nam
2017 giam 76,48% so v&i nim 2016 do dau tu tai
chinh khéng hiéu qua. Con cac khoan giam trur
doanh thu nam 2017 thi ting dén 34,57% do
doanh nghiép stir dung c&c giai phap nhu giam
gi4, chiét khau thwong mai. Nam 2018 chi tiéu
nay chi tang 3,35% so voi 2017. Chi phi ban
hang nam 2017 ting 8,48% so vdi nam 2016 do
c4c chinh sach thuc day tiéu thu nhu cac chuong
trinh quang céo, xdc tién ban hang. Chi tiéu chi
phi tai chinh ciing giam dang ké (96,5%) vao
nam 2017 nhung nam 2018 chi phi tai chinh ting
327,33% so véi nam 2017. Tuy nhién chi phi 1ai
vay nam 2017 va 2018 lai tdng kha cao: Nam
2017 tang 187,64% so v6i nam 2016; nam 2018
tang 372,47% so voi nam 2017. Chi phi 1ai vay
tang cao do nam 2017 va 2018 doanh nghiép
tang cudng vay tién ngan hang dé mo rong thi
truong tiéu thu san pham va phét trién cac khu
vuon tréng cay nguyén ligu.
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Nam 2017 hau hét cac chi sb loi nhuan déu
taing kha cao cho thay sy nd luyc rat Ién cua
Traphaco: lgi nhuan gop tiang 4,62%, loi nhuan
thuan tir hoat dong kinh doanh ting 15,09%, loi
nhuan truéc thué ting 13,94% va loi nhuan sau
thué ting 14,1% so v6i nam 2016. Nguyén nhan
1a do nam 2017 Traphaco phat trién thém nhiéu
san pham méi, dap ung tot nhu cau cua khach
hang va ap dung hiéu qua céac chinh sach thic
day tiéu thu nhu quang cdo, x(c tién thuong mai,
m¢ rong thi truong. Céc chi tiéu doanh thu va loi
nhuan giam nhiéu va giam manh nhit vao nim
2018. Mot phan 1a do trén thi truong c6 khé
nhiéu duoc phim va thuc phim chic ning cua
d6i thu canh tranh da dang vé mau ma, thu hat
nguoi tiéu dung bang hinh thirc quang céo kha
hap dan, mot phan do tam ly kha nhiéu nguoi
tiéu dung co thién hudng thich dung hang ngoai
nhu cac thyc pham chirc ning va thudc chita
bénh cua cac nuéc Nhat Ban, My, Han Quéc,
b, Phap,...

3.2. Phan tich chi tiét tinh hinh tai chinh thong
qua cac nhom chi tiéu tai chinh

Pé c6 thé nhin nhan dugc mot cach chi tiét
va rd nét nhat vé tinh hinh tai chinh cua
Traphaco, ching ta cung phén tich c&c nhom chi
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tiéu tai chinh quan trong: nhém chi tiéu vé& kha
ning thanh toan, nhom chi tiéu vé don bay tai
chinh, nhém chi tiéu vé kha ning hoat dong,
nhom chi tiéu vé kha nang sinh 1oi.

Qua phan tich nhém chi tiéu vé kha ning
thanh toan (bang 3), chling ta thiy dugc cac hé s6
kha nang thanh toan ctia Traphaco déu cao, tuong
d6i on dinh va hau hét 16n hon 1. Cy thé 13 kha
nang thanh toan hién hanh cta Traphaco nam
2016 bang 3,8 hay 1 dong no phai tra duogc dam
bao bang 3,8 dong tai san. Kha ning thanh toan
hién hanh cac ndm 2017, 2018 1an luot 12 3,86 va
3,29 van rit cao. Chi tiét chung ta thay kha ning
thanh toan no ngan han, no dai han va 1ai vay déu
cao cho thiy kha ning thanh toan cua Traphaco
rat tot. Chi duy nhat c6 chi tiéu hé s kha ning
thanh toan nhanh ndm 2017 cta Traphaco la nho
hon 0,5. Chi s6 kha ning thanh toan nhanh cua
cac nim 2016, 2017 va 2018 lan Iuot 1a 0,61;
0,45 va 1,04. Chi tiéu nay cd gié tri trong khoang
tir 0,5 dén 1 1a tét nhat. Trong giai doan nay, kha
nang thanh toan ng dai han va kha nang thanh

toan l4i vay cua Traphaco cd nhiéu bién dong va
¢6 xu huéng giam manh. Chi s kha niang thanh
toan no dai han lan luot 1a: 67,38 (ndm 2016) 1én
75,62 (ndm 2017) va giam xudng con 4,29 (nim
2018) do nim 2018 ng dai han ting dot bién
trong khi tai san dai han giam déng ké so véi nim
2017. Chi tiéu kha niang thanh toan lai vay lan
luot 1a: 316,34 (nim 2016); 125,91 (ndm 2017)
va nam 2018 giam con 1,72. Chi tiéu nay c6 bién
dong lon nhu vay 1a do nam 2018 Traphaco vay
no nhiéu trong khi chi tiéu tong loi nhuan ké toan
truc thué lai giam manh (32,99% so véi nim
2017) con chi phi 1ai vay tang cao (372,47% so
v4i nam 2017). Méc du céc chi tiéu kha nang
thanh toan no dai han va kha nang thanh toan lai
vay cua Traphaco c6 nhiéu bién dong va giam
manh nhung van dam bao trong ngudng an toan.

Nhu vay, giai doan 2016-2018 Traphaco c6
kha ning thanh toan tuong di t6t véi da sb cac
hé s6 vé kha ning thanh toan déu dam bao &
ngudng an toan, chi c6 kha nang thanh toan
nhanh nam 2017 1a chua dam bao.

Bdang 3: Cac nhém chi tiéu tai chinh cua Traphaco giai dogn 2016 - 2018

CHI TIEU DVT  Niam 2016 Nim 2017  Nim 2018
- Tong tai san binh quan Tr.d 1.336.989 1.443.578 1.549.782
- TSLD binh quan Tr.d 903.704 793.704 802.625
- TSCP binh quéin Tr.d 240.255 465.324 670.734
- Vén chu s hitu binh quén Tr.d 990.810 1.066.806 1.113.031
- Hang ton kho binh quan Tr.d 308.926 319.098 335.177
- Khoan phai thu binh quén Tr.d 294.620 245.862 176.818
Nhom chi tiéu vé khd néng thanh todn

1. Hé 6 kha nang thanh toan hién hanh 3,80 3,86 3,29

2. Hé s6 thanh toan no ngan han 2,37 1,96 2,75

3. Hé sb kha nang thanh todn nhanh 0,61 0,45 1,04

4. Hé s6 thanh toan no dai han 67,38 75,62 4,29

5. Hé s6 kha ning thanh toan 14i vay 316,34 125,91 18,72
Chi tiéu vé don bay tai chinh

1. Hé s6 ng 0,26 0,26 0,30

2. Hé s6 ty tai trg 0,74 0,74 0,70

3. Hé s6 dau tu vao TSLD 0,61 0,49 0,54

4. Hé sb dau tu vao TSCD 0,39 0,51 0,46
Chi tiéu vé kha ning hoat dpng

1. Vong quay hang ton kho Vong 6,47 5,86 5,37

2. Sé ngay t6n kho Ngay 56 61 67

3. Vong quay khoan phai thu Vong 6,78 7,61 10,17
4. Ky thu tién binh quéin Ngay 53 47 35

5. Vong quay TSLD Vong 2,21 2,36 2,24

6. Vong quay TSCD Vong 8,32 4,02 2,68

7. Vong quay tong tai san Vong 1,49 1,30 1,16
Chi tiéu vé khd néng sinh loi

1. Suét sinh 151 cia TS (ROA) % 17,07 18,04 11,28
2. Suét sinh 161 cia VCSH (ROE) % 23,03 24,41 15,70
3. Ty sudt LN rong trén DTT (ROS) % 11,42 13,92 9,72
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Nguon: Bao céo tai chinh ciia Traphaco giai dogn 2016-2018 [1] va tinh toén cia tac gia

Phan tich nhém chi tiéu vé don bay tai chinh
(bang 3) cho thdy: Hé sb no caa Traphaco nim
2016 13 0,26 6 y nghia 1a 1 ddng gia tri tai san
duoc tai trg bang 0,26 dong ng. Hé s6 nay lan
Iwot 1a 0,26 va 0,3 vao cac nam 2017, 2018. Chi
tiéu nay cho ta thy: giai doan 2016-2018, No
phai tra ludn chlem ty trong dudi 30% tong
nguodn von. Hé sé tu tai tro cia Traphaco nim
2016 13 0,74 co y nghia 1a 1 dong gia tri tai san
duoc tai tro bang 0,74 dong vén cha s hitu hay
trong 1 dong ngudn vén cua Traphaco co 0,74
dong 1a von chii s¢ hitu con 0,26 dong la no phai
tra; trong khi cac nam 2017, 2018 hé s6 nay lan
luot c6 gia tri 12 0,74; 0,7. Hé s nay rat hop Iy va
an toan, vén chii s hiru chiém trén 70% tong
ngudn vén. He sé nay thé hién kha nang tu chu,
mutc d6 doc 1ap vé mat tai chinh cua Traphaco.
Nhu vay, V6i cau tric von cua Traphaco trong
giai doan nay la No phai tra dudi 30% va Vén
chu s& hitu trén 70%, Traphaco da thé hién duoc
muc d6 st dung don bay tai chinh rat tét, dem lai
hiéu qua kinh doanh twong déi cao.

Heé s6 dau tu vao tai san luu dong trén 49%
con hé s6 dau tu vao tai san ¢ dinh trén 39%.
Nhu vay, giai doan 2016 - 2018 Traphaco dau tu
nhiéu hon tai san luu dong. Traphaco c6 sy dau
tu it hon vao tai san ¢ dinh vi kha ning thanh
khoan cua nhitng tai san nay thip, vén dau tu
nhiéu con tai san luu dong c6 kha ning thanh
khoan cao hon, von déu tu it hon. Hon nita, trong
nén kinh té thi truong khong nén dau tu qua
nhiéu vao tai san c6 dinh ma c6 thé di thué dé
giam bat chi phi.

Phan tich nhém chi tiéu vé kha niang hoat
dong (bang 3) cho thay: Vong quay hang ton kho
trong giai doan 2016-2018 kha cao. Cac nam
2016, 2017, 2018 c6 vong quay hang ton kho lan
luot 1a 6,47; 5,86; 5,37 vong/nam; Chinh vi vay
ma sb ngay ton kho cua ciing kha thip dudi 70
ngady. VVong quay cac khoan phai thu trong giai
doan nay giao dong trong khoang tir 6,78 dén
10,17 vong/mam 1a kha cao va c6 xu hudng tang
dan 1am cho ky thu tién binh quéan khé ngin va c6
xu huéng giam dan tir 53 ngay xudng 35 ngay.
Nguyén nhéan 1a do dic thu caa doanh nghiép la
san xuét kinh doanh dugc phdm nén thudng khong
du trir nhiéu hang ton kho (han sir dung ngan) va
thu hdi ng nhanh (thanh toan ngay la chu yéu).

Vong quay tai san ¢é dinh 1én hon 2,5 cho
thiy hiéu qua sir dung tai san cb dinh rat tét, tao
dugc nhiéu doanh thu. Cac vong quay tong tai
san déu l6n hon 1 va vong quay tai san luu dong
déu 16n hon 2 ciing rét tot. Cac vong quay tai san
ctia Traphaco déu cao cho thay hiéu suat sir dung
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tai san cua doanh nghi¢p tét. Tuy nhién, trong
giai doan ndy cac vong quay tai san déu co xu
huéng giam do doanh thu giam.

Phan tich nhom chi tiéu vé kha niang kha
nang sinh 16i (bang 3) cho thay: Suét sinh 15i cua
tai san (ROA) dat gi& tri trén 11% c6 nghia 1a
100 ddng tai san tao ra trén 11 dong loi nhuan
rong. Chi s6 nay cang cao chiing to hiéu qua sir
dung tai san tét. Suat sinh loi cia vén cha so hitu
(ROE) trong giai doan nay dat trén 15% la rét
cao thé hién hiéu qua st dung von cha so hitu
t6t, didu nay co nghia 1a 100 dong vén chi so
hitu tao ra trén 15 dong loi nhuan rong. Suat sinh
loi trén doanh thu thuan (ROS) giai doan nay déu
dat gia tri trén 9,7% cho thay trong 100 dong
doanh thu thuan thu duoc thi co trén 9,7 dong loi
nhuan rong. Chi tiéu nay twong dbi cao chimng to
hiéu qua stir dung chi phi cua doanh nghiép kha
tét. Tuy vay, ching ta van c6 nhan thé thiy nim
2018 céc ty suat sinh 1oi giam do lgi nhuan giam.

Nhu véy, trong giai doan 2016 - 2018 tat ca
cac chi tiéu sinh loi cua Traphaco déu cao cho
thiy hiéu qua san xuat kinh doanh cua cong ty kha
tot, thu duoc nhiéu loi nhuan, hiéu qua st dung tai
san, von chu s hiru va chi phi déu kha tét. Nhung
néu xét riéng nim 2018, céc chi tiéu doanh thu va
lgi nhuan ciia Traphaco déu giam. Diéu nay chimng
t6 ndm 2018, hiéu qua san xuat kinh doanh cua
cong ty khéng t6t nhu cac nim 2016, 2017. Trong
thoi gian t6i, doanh nghiép can c6 giai phap nham
néng cao doanh thu va lgi nhuan.

4. Két luan va cac khuyén nghi

Dua vao két qua phan tich tai chinh ¢ trén,
chling ta c6 thé thay rang tinh hinh tai chinh cua
Traphaco la kha tot Tuy nhién, mubn nang cao
hiéu qua san Xuat kinh doanh trong tuong lai,
Traphaco can &p dung mét sé giai phap nhu:

Mot la, Huy dong thém ngu<)n von chi so
hizu bang cach phat hanh cé phiéu: Vi loi thé 1a
mot doanh nghiép c6 phan I6n va c6 uy tin trén
thi truong Viét Nam, Traphaco khong kho khan
trong viéc huy dong thém vén ¢b phan thong qua
phéat hanh co6 phleu Viéc huy dong von c6 phan
lam gia ting nguon von cha s¢ hitu. Khi nguon
vén chi sé hitu da 16n gép phan nang cao muc
do doc lap va ty chi vé tai chinh cua Téng cong
ty. Piéu do cling gitip Tong Cong ty giam bot
ganh nang vay vén ngan hang va han ché rui ro
tai chinh. Qua phan tich cho thdy Suét sinh loi
vén chi so hiru (ROE) cua Traphaco rat cao
chung t6 hi¢u qua sir dung vén cha sé hitu 12 rat
tbt, chi s6 nay cao rat hap dan cac nha dau tu. Vi
vay, Viéc huy dong thém ngudn vén cha sé hitu
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bing cach phat hanh cb phiéu 1a mot lra chon
dung din va kha thi dbi véi Traphaco. Vén cha
s& hitu cang 16n hira hen mang lai cang nhiéu loi
nhuan cho doanh nghiép.

Hai la, Mg rgng thi trieong tiéu thy: La mot
doanh nghiép hang dau trong linh vic san xut
kinh doanh duoc pham va thiét bi y té tai Viét
Nam, Traphaco nén phat huy hon nita thé manh
ctia minh dé mé rong thi truong sang nhiéu nuéc
trén thé gidi va cac tinh thanh trong ca nudc.
Viéc mo rong mang ludi hoat dong khang dinh
dugc ding cap, uy tin va sicc manh caa cong ty.

Ba 1a, Phéat trlen thém cac san pham méi:
Hién nay, doi 30ng cua nguoi dan ngay mot
nang cao nén nhu cau sir dung cac san pham bao
vé suc khoe c6é xu hudng tang cao. Cac san
pham duoc nguoi dan quan tdm nhiéu hién nay
la céc loai thuoc chira bénh va cac thyc pham
chirc nang cé chat luong tot. Traphaco c6 nguon
nguyén liéu san c6 va c6 thé tan dung ngudn
nguyén liéu rat da dang va phong phu tai thi
truong noi dia Viét Nam. Nhu vay, cong ty cd
thé tiét kiém chi phi va nang cao loi nhuan. Tur
d6 phat trién quy md san xuat kinh doanh, nang
cao uy tin va vi thé canh tranh cua cong ty trén
thi truong.

Bon la, Tang quy mé san Xudt va giam met
s6 logi chi phi: Nam 2018 doanh thu va loi
nhuan cua doanh nghiép déu giam so véi nam
2016, 2017. Pé ting dugc doanh thu, doanh
nghiép can ting san luong tiéu thyu vi ting gia
ban 1a rat kho trong thi truong canh tranh khéc

liét. Trong thoi gian t6i, doanh nghi¢p nén tang
quy md san xuat dé dua nhidu san pham hon nira
ra thi truong tiéu thu két hop véi cac chién dich
quang ba san pham trén cac phuong tién truyen
thong nham thdc day tiéu thu. Ngoai ra, can c6
cac giai phap giam mot sb loai chi phi san xuit
kinh doanh dé nang cao loi nhuan nhu: Tinh
gian bo may quan ly va hanh chinh nham giam
chi phi quan ly doanh nghiép; sir dung téi da
cdng suat may moc va day chuyén san xuét
nham nang cao ning sut lao dong gilp doanh
nghiép vura tiét kiém chi phi nhan cdng vira tang
khdi lwong san pham ding vén cd phan huy
dong dugc thay cho von vay dai han dé giam bat
chi phi 1&i vay.

Phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép la
giai phap hang dau gitp cho nha quan ly va cac
d6i tuong khac co dugc nhitng théng tin chinh xéac
nhit vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.
Thoéng qua viéc phéan tich bao cao tai chinh cua
Cong ty co phan Traphaco tir khai quat dén chi
tiét cho ching ta thay: Cong ty c6 tinh hinh tai
chinh twong d6i tét voi da sb céc chi tiéu tai chinh
déu dam bao. Tuy nhién, Traphaco muén c6 két
qua hoat dong san xuit kinh doanh cao hon nita
trong thoi gian téi, cong ty can &p dung thém mot
s6 giai phap hiéu qua nhu: Huy dong thém vén
chu s¢ hitu bang cach phat hanh cb phiéu; Mo
rong thi truong tiéu thu; Phat trién thém cac san
pham méi; Tang quy mo san Xuat va giam mot so
loai chi phi.
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